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1 oktober - 31 december 2018

Fjarde kvartaleti sammandrag

Belopp inom parentes avser, om inte annat anges,
motsvarande vérden féregaende &r.

« Nettoomsittningen for fjairde kvartalet uppgick till
195,7 mkr (199,6).

« Resultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
18,4 mkr (22,6) motsvarande en EBITDA marginal om
9,4 procent (11,3).

« Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 16,8 mkr (20,8).

« Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till
0,12 kr (0,15).

- Resultatet per aktie efter utspadning uppgick till
0,12 kr (0,15).

» Under kvartalet har Feelgood tecknat avtal om forvarv

av Helsa Foretagshilsovard Sverige AB. Tilltrade till
forvarvet ar 1januari 2019.

1januari - 31 december 2018

Aretisammandrag

Belopp inom parentes avser, om inte annat anges,
motsvarande vérden féregaende ar.

» Nettoomsittningen for aret uppgick till 695,5 mkr
(682,7).

« Resultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
41,4 mkr (40,1) motsvarande en EBITDA marginal om
5,9 procent (5,9).

 Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 33,9 mkr (32,9).

« Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till
0,24 kr (0,23).

« Resultatet per aktie efter utspddning uppgick till
0,24 kr (0,23).

« Styrelsen foresléar en utdelning om o,12 kr (0,08) per
aktie for verksamhetsaret 2018 vilket motsvarar en
o0kning med 50 procent och innebér tredje dretirad
med hojd utdelning.

« Feelgoods webportal har under &ret implementerats
och idag &r ca 4 000 chefer och bestillare aktiva.

 Den forsta nationella vinnaren till den av Feelgood
instiftade utmérkelsen Sveriges Friskaste Foretag gick
till Stora Enso Skutskirs bruk.

Belopp i mkr Okt-dec 2018 | Okt-dec 2017 | Jan-dec 2018 | Jan-dec 2017

Nettoomséttning

Resultat fére avskrivningar (EBITDA)
Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fére skatt (EBT)

Periodens resultat per aktie fore utspadning (kr)
Periodens resultat per aktie efter utspadning (kr)

195,7 199,6 695,5 682,7
18,4 22,6 41,4 40,1
16,8 20,8 33,9 32,9
16,6 20,4 32,9 31,8
0,12 0,15 0,24 0,23
0,12 0,15 0,24 0,23

”Med en omsattning om 696 mkr och ett resultat fore avskrivningar pa 41 mkr har vi stabiliserat oss pa en

historiskt sett hdg resultatniva. ”

1 ¢ Feelgood Svenska AB (publ)

Utdrag ur VD Joachim Moraths kommentar till rapporten
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Feelgood stabiliserar verksamheten
och tar ett avstamp for framtiden
- hojer utdelningen med 50 procent.

Aret som gick blev ett bra ar for Feelgood, trots att fjirde kvartalet inte nidde upp till
vara forvantningar. Det dr med trygghet infor 2019 som jag ser att starten pa forsta

kvartalet har varit god.

Kalendereffekter och senarelagda
kundaktiviteter i december resul-
terade i lagre intakter och resultat
an vantat under fjarde kvartalet.
Jag ar inte n6jd med detta men
kan konstatera att 2018 trots
detta summerar till foretagets
bésta ar hittills. Med en omsatt-
ning om 696 mkr och ett resultat
fore avskrivningar pa 41 mkr har
vi stabiliserat oss pé en historiskt
sett hog resultatniva. Styrelsen
foreslar aktiedgarna en hojd ut-
delning med 50 procent till 0,12
kr per aktie. Samtidigt har var
forbattrade vinstgenerering ocksa
effekt pa vart kassaflode; under
2018 har Feelgoods nettoskuld

2 ¢ Feelgood Svenska AB (publ)

minskat med drygt 17 mkr, mot-
svarande 26 procent.

Vart avstamp for det fram-
tida Feelgood borjar med att 6ka
takten i digitaliserandet av vira
tjanster, vira kommunikationsva-
gar och mojligheter till att ge okat
varde till vaira kunder. Under aret
har viimplementerat vir web-
portal, dir kunderna kan bestilla
och kopa vara tjanster, folja upp
sina medarbetare, planera for
kommande aktiviteter, félja upp
frisklinjen (var sjuk- och friskan-
malantjanst), ta del av aterkopp-
ling pé det som ar gjort samt delta
ikvalitets- och avvikelsearbetet
med mera.

Bokslutskommuniké

Vikommer under 2019 lansera
nya tjanster som gér lite utanfér de
traditionella foretagshalsotjans-
terna men som vi ser ger ett 6kat
mervarde for kunderna och deras
700 000 anstillda som dr anslutna
till oss. For sa stora tal 4r webbpor-
talen en effektiv kontaktyta som
under introduktionen visat sig vara
mycket uppskattad och skapar
snabba, kostnadseffektiva forsilj-
ningstillfallen f6r Feelgood.

Attvi med den digitalise-
ring som sker bade hos oss och i
sambhallet i stort skalansera nya
innovativa tjanster ar en sporrande
utmaning som vi fortsitter att
driva. Var kundnéra utveckling av

Januari-december 2018



digitala tjanster fortsatter. Efter
periodens slut lanserade vi en ny
webbaserad tjanst som hjilper
kunderna att ssmmanstilla och
folja upp alla kostnader for rehabi-
litering. En stor fordel ar att tjans-
ten forenklar for kunderna att
erhéilla de pengar som kan sokas
av Forsdkringskassan. Vidare har
vi tagit fram en hel portf6lj med
branschspecifika arbetsmiljout-
bildningar som erbjuds online och
enkelt kan kundanpassas efter
specifika behov.

Den fortsatta tillvixten inom
vart kirnomrade ar av storsta vikt.
Under sista kvartalet forvarvade vi
Helsa Foretagshilsovard Sverige
AB. Med drygt 60 anstillda och
en arsomsittning pa cirka 80 mkr
okar forvarvet Feelgoods mark-
nadsandel och stirker positionen
som en rikstackande aktér med
lokal nirvaro pa fler orter. Vi
fortsatter att 6verviga komplette-
rande mindre forvarv, inom virt

3 ¢ Feelgood Svenska AB (publ)

kiarnerbjudande och inom narlig-
gande omraden dir vi ser strate-
giska synergier. Vi sarredovisar
inte kostnader for forvarv men
med de begrinsade mgjligheterna
till storre forvarv pa den svenska
markanden har jag svért att se
négra storre sddana kostnader for
kommande ar, under 2018 har for-
varvskostnader belastat resultatet
med 1,9 mkr.

Var forsiljningsmix forbattras
successivt och snittintakten per
timme har under &ret 6kat, och
flertalet av vara nyckeltal gar t
ratt hall, men att arbeta med den
operativa effektiviten ar alltid
ett utvecklingsomréde. Jag ser
med tillfredstillelse att vi kunnat
minska kostnaderna for extern
personal med 14 procent Gver aret.
Vi, liksom alla som driver verk-
samhet med vara personalkate-
gorier, belastas hart av de senaste
drens stora kostnadsokningar
relaterat till inhyrd personal.

Bokslutskommuniké

Den marknad vi verkar pa kom-
mer att fortsatt kriva en starkare
bearbetning. Men med véar kvalité,
vara kompetenta medarbetare
samt var digitalisering och struk-
tur finns det alla forutsattningar
att fortsitta ta marknadsandelar.
Feelgoods framtida tillvaxt ligger
dveniatt erbjuda nya tjanster
inom kompetensomradet som
tidigare namnts.

Vibeddmer kundefterfrdgan
som relativt stabil och trots att
sista delen avdecember var sva-
gare dn vantat ser vi hittills inget
negativt trendbrott i efterfrigan
for 2019 utan en god start pé aret.
Sammantaget ser vi darfor goda
forutsattningar for en fortsatt
gynnsam utveckling for Feelgood.

Stockholm den 14 februari
2019

Joachim Morath
VD, Feelgood

Januari-december 2018



Verksamhet

och koncernstruktur

Feelgood ar ett hilsof6retag och verkar inom foretags-
hilsa som inkluderar tjanster som traning, rehabili-
tering och fysioterapi. Bolaget erbjuder hilsotjanster
till foretag, organisationer och privatpersoner.
Feelgood ar ett rikstickande foretag med ca 550
medarbetare som levererar hilsotjanster pa 57 egna
anldggningar plus samarbetspartners.

Verksamheten bedrivs i dotterbolag och moderbo-
lagets verksamhet omfattar huvudsakligen kostnader
for foretagsledning och utveckling av koncernens
verksamhet. Feelgoods aktie dr noterad pa Nasdaq
Stockholm lista 6ver sma bolag ”Small Cap Stock-
holm” under namnet FEEL.

4 ° Feelgood Svenska AB (publ)
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Fjarde kvartalet 2018

Omsattning och resultat

Fjarde kvartalets nettoomsattning uppgick till 195,7
mkr (199,6), vilket motsvarar en intdktsminskning
om —3,9 mkr. Minskningen av intidkterna forklaras
fraimst av kalendereffekter och ett antal kundaktivite-
ter som senarelagts till 2019. Koncernens kostnader
fore avskrivningar uppgick under fjarde kvartalet till
177,3 mkr (177,0). I kostnaderna for fjarde kvartalet
ingar forvarvskostnader om 1,3 mkr avseende Helsa
Foretagshilsovard Sverige AB.

Resultat fore avskrivningar (EBITDA) forsam-
rades med —4,2 mkr och uppgick till 18,4 mkr (22,6)
vilket motsvarar en EBITDA marginal om 9,4 pro-
cent (11,3). Det ldgre resultatet beror pd periodens
lagre intdkter samt forvarvskostnaderna for Helsa
Foretagshilsovard Sverige AB. Totala avskrivningar
under kvartalet uppgick till 1,6 mkr (1,8) och rorelse-
resultatet (EBIT) blev 16,8 mkr (20,8).

Vasentliga handelser
Feelgood Svenska AB har genom dotterbolag tecknat
avtal om att forvarva Helsa Foretagshalsovard Sverige
AB. Tilltradet ar 1 januari 2019.

Forvarvet ar en del av Feelgoods tillvaxtstrategi
och genomfors genom att Feelgood férvarvar samtliga
aktieribolaget. Helsa Foretagshalsovard Sverige AB

Omsattning, rullande 12 manader
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5 ¢ Feelgood Svenska AB (publ)

omsitter cirka 80 mkr per ar och har 61 medarbe-
tare (motsvarande ca 53 heltidsanstillda). Genom
forvarvet starker Feelgood sin narvaro framfor allt i
Stockholm och s6dra Sverige.

- Feelgood drinne i en expansiv fas och genom
forvarvet 6kar vi var marknadsandel samt stiarker
var position som en rikstackande aktor genom lokal
narvaro pa fler orter.

Preliminar kopeskilling uppgar till 25 mkr kon-
tant. Slutlig képeskilling regleras efter tilltradet och
baserat pa tilltradesbalansen i bolaget. Tilltrade till
forvarvet ar 1januari 2019 och konsolideras i Feel-
good fran tilltradesdagen. Forvarvet forvintas bidra
positivt till underliggande EBIT 2019 och kommer att
omfattas av samma langsiktiga finansiella mal som
koncerneni 6vrigt.

Feelgood har under kvartalet genomfort forand-
ringar i koncernledningen. Jens Olofsson, tidigare
chef for Region Mitt inom Feelgood, blir ny forsalj-
ningschef och tar plats i koncernledningen. Jens
Olofsson har varit regionchef pa Feelgood sedan 2015
och har tidigare varit Feelgoods forsiljningschef
under ren 2009-2011. Jens har &ven en bakgrund
som forsaljningschef for AB Previa och Svensk Bevak-
ningstjanst AB.

EBITDA, rullande 12 manader
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Januari-december 2018

Omsattning och resultat

Arets nettoomsittning uppgick till 695,5 mkr (682,7),
vilket motsvarar en omsattningstillvixt om 1,9 pro-
cent. Tillvixten beror pa en fortsatt god efterfragan
fran kunder i hela landet och att vara ataganden for
de nya kunder vi fick forra aret fortsatte att vaxai
omfattning.

Koncernens kostnader fore avskrivningar uppgick
under éret till 654,2 mkr (642,7), vilket motsvarar
en 6kning med 1,8 procent. Omséttningstillvixten
har medfort 6kade kostnader for personal, inhyrda
konsulter och samarbetspartners. Utéver detta har
det funnits tillfalligt hogre kostnader vid utfasningen
avinhyrda konsulter, samt forvarvskostnader i
samband med forvirvet av Helsa Foretagshilsovard
Sverige AB.

Resultat fore avskrivningar (EBITDA) forbatt-
rades med 1,3 mkr och uppgick till 41,4 mkr (40,1)
vilket motsvarar en EBITDA marginal om 5,9 procent
(5,9). Det forbattrade resultatet beror pa den positiva
intdktsutvecklingen som Feelgood haft under éret.
Arets totala avskrivningar uppgick till 7,5 mkr (7,2)
och rorelseresultatet (EBIT) blev 33,9 mkr (32,9).

Personal

Genomsnittligt antal heltidsanstillda under aret
uppgick till 527 (517), vilket innebar att antalet arsan-
stdllda 6kade med 1,9 procent. Andelen man uppgick
till 20,1 procent (21,4) och andelen kvinnor uppgick
till 79,9 procent (78,6). Arets personalkostnader
uppgick till 413,2 mkr (401,3).

Investeringar
Koncernens investeringar i materiella och imma-
teriella anlaggningstillgdngar uppgick under fjarde
kvartalet till 10,0 mkr (4,1) och under aret till 18,8
mkr (7,2).

Feelgood har under perioden redovisat 4,4 mkri
ovrigt totalresultat avseende omvardering av finan-
siella anldggningstillgangar.

Kassafléde

Kassaflodet frén den 16pande verksamheten uppgick
under aret till 43,6 mkr (22,3). Det forbattrade kassa-
flodet beror framst pa forandringen av omséttnings-
tillgdngar, varav forandringen av kundfordringar

6 ° Feelgood Svenska AB (publ)

har haft storst effekt med 13,8 mkr. Totalt kassaflode
fran investeringsverksamheten uppgick till —17,1 mkr
(—19,0). Foregaende éars siffror paverkas av forvarvet
av Helsas verksamhet i Ostersund samt deltagandet
av nyemissionen i Nimndemansgarden vilka gav

en total paverkan om —11,7 mkr. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till —25,3 mkr
(—1,4) och avser till storsta delen minskat utnyttjande
av checkriakningskredit mellan perioderna om —22,5
mkr. Periodens kassafléde uppgick till 1,3 mkr (2,0).

Finansiell stallning och likviditet

Tillgdnglig likviditet uppgick till 45,7 mkr (41,9) och
avser banktillgodohavande samt outnyttjad check-
rakningskredit. Bolaget har vid periodens slut en
total checkkredit pa 66,0 mkr (80,0), varav utnyttjad
checkkredit uppgick till 26,9 mkr (43,6). De rin-
tebarande skulderna avser utnyttjad checkkredit,
rantebarande 1an samt pensionsskuld. Rantebiarande
skulder har minskat med 15,5 mkr och uppgick till
54,6 mKkr (70,1). Nettoskulden har minskat med 16,8
mkr och uppgick till 47,9 mkr (64,7).

Feelgood redovisar en uppskjuten skattefordran
om 8,0 mkr (16,3), varav 7,9 mkr (16,2) ar hanfor-
ligt till underskottsavdrag. Feelgood har aktiverat
samtliga underskottsavdrag. Den uppskjutna skatte-
fordran har berdknats utifran den nya skattelagstift-
ning som triaderikraft 2019-01-01. Den uppskjutna
skattefordran redovisas som 6vriga anlaggningstill-
gangar.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick per 2018-12-31 till 182,2
mkr (167,3). Soliditeten vid balansdagen var 52,6
procent (49,0) och eget kapital per aktie uppgick till
1,71 kronor (1,61).

Feelgoods arsstimma den 22 maj 2015 beslutade
att utge teckningsoptioner till de anstéllda. De
anstallda fick mojlighet att forvarva teckningsop-
tioner till ett pris uppgaende till 0,20 kronor per
teckningsoption, vilket motsvarar teckningsoptio-
nens verkliga virde. Totalt tecknades 2 400 000
teckningsoptioner som kunde ge upphov till 2 400 000
nya aktier. Teckningskursen uppgick till 1,49 kronor
per aktie minus den totala summan av samtliga
utdelningar under perioden frdn och med den 22
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maj 2015 till och med dagen for teckning av aktierna.
Slutlig teckningskurs blev 1,36 kronor per aktie.
Under aret har teckningsperioden som forelag mellan
4juni 2015 och 15juni 2018 avslutats diar 2 350 000
teckningsoptioner nyttjades for teckning av lika
manga aktier vilket motsvarar en tackningsgrad om
cirka 97,9 procent. Genom nyemissionen tillférdes
Feelgood cirka 3,2 mkr fére emissionskostnader. De
nya aktierna registrerades hos bolagsverket under
juni och aktierna utgavs av Euroclear i borjan avjuli
2018. Efter registrering uppgar aktiekapitalet till
132 862 964 kronor férdelat pd 106 290 371 aktier,
vilket motsvarar en 6kning av aktiekapitalet om
2937500 kronor samt en 6kning av antalet aktier
om 2 350 000 stycken. D4 de anstéllda har erlagt
teckningsoptionernas verkliga virde omfattas inte
optionsprogrammet av IFRS 2 — Aktierelaterade
ersattningar.

Marknad och sasongsvariationer
Efterfrigan pé tjanster inom foretagshilsa var
fortsatt god under aret. Den ovantade efterfrigened-
gangen i december bedoms ha tillfdlliga orsaker och
bedoms inte som ett trendbrott. Efterfrdgan drivs
fortsatt av en trendmaéssig 6kning av kundernas
behov till foljd av hoga sjukskrivningstal, gédllande
arbetsmiljoforeskrifter samt ett vixande behov att
arbeta strategiskt med den psykosociala arbetsmil-
jon. Efterfragan drevs liksom tidigare dven av en fort-
satt stark konjunktur, som dock bedéms ha planat ut
nagot under perioden. Samtidigt bedoms Feelgoods
bastjanster inom foretagshilsa ha relativt 1ag kanslig-
het for konjunkturmassiga variationer i efterfragan.
Feelgoods intdkter har en for branschen typisk
sdsongsmassig variation som f6ljer kundernas arbete
over aret. Detta leder till betydligt 14gre intdkter
under semesterperioder och 6ver arsskiften. Kvartal
2 och 4 arinormalfallet starkare kvartal, medan det
tredje kvartalet ar forhéllandevis svagt. Kvartal 1 ar
vanligen nagot svagare dn 2 och 4.

Moderbolaget

Moderbolag i Feelgoodkoncernen ar Feelgood
Svenska AB (publ). Till moderbolagets verksamhet
hanfors kostnader for VD och styrelse samt kostnader
relaterade till bors och finansiering. Moderbolagets

7 ° Feelgood Svenska AB (publ)

omsattning under aret uppgick till 24,3 mkr (26,5)
och avser fakturering av utforda tjanster till dotterbo-
lag samt ersattning frén Forsakringskassan avseende
medicinsk service till och med juni. Fran och med
juli 2018 erhaller dotterbolaget Feelgood Foretags-
hilsovéard AB ersittning for medicinsk service fréan
Forsiakringskassan varav moderbolagets omsittning
minskat. Resultat efter skatt uppgick till 27,8 mkr
(28,8).

Investeringarna i materiella och immateriella
tillgdngar uppgick till 2,9 mkr (0,0). Moderbolagets
likvida medel uppgick vid rapportperiodens utgéng
till 0,0 mkr (0,0). Under aret har till aktiedgarna
utdelats 0,08 kr per aktie (0,05), totalt 8,3 mkr (5,2).
Eget kapital uppgick till 234,1 mkr (211,3). Moder-
bolagets resultat- och balansrikning i sammandrag
redovisas pa sidan 13.

Finansiella mal

Feelgoods langsiktiga finansiella mél ar att 6ver en
konjunkturcykel ha en omsattningstillvaxt pa 10 pro-
cent med en vinstmarginal pa minst 7,5 procent och

en soliditet pa minst 30 procent. Feelgood redovisade
en omsittningsminskning om 2,0 procent for fjarde
kvartalet och en omséttningstillvaxt om 1,9 procent
for &ret. Den redovisade vinstmarginalen uppgick for
fjarde kvartalet till 8,5 procent och for aret till 4,7 pro-
cent och soliditeten uppgick till 52,6 procent. Feelgood
har som policy att inte lamna prognos om den framtida
resultatutvecklingen.

Vasentligarisker och osdkerheteri
verksamheten
Feelgoods verksamhet och 16nsamhet paverkas av
en rad yttre och inre faktorer. Till de omraden dar
koncernen ar exponerad for risker kan bland annat
riaknas marknadsberoende, affarsrisker, politiska
risker och finansiella risker. Marknadsberoende
avser risker kopplade till faktorer som paverkar efter-
fragan pa Feelgoods marknader. Hit hor exempelvis
makroekonomiska faktorer sdsom efterfrage- och
konjunkturutveckling, men aven faktorer kopplade
till konkurrensen.

Affarsrisker ar kopplade till Feelgoods affiar och
inbegriper kund- och leverantorsberoende. Storre
forandringari efterfragan fran Feelgoods storsta
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kunder har en stor péverkan pa Feelgoods 16nsamhet.
Leverantorsberoende risker utgors framfor allt av

ett flertal olika hyresavtal som avser lokaler. Storre
forandringar av viasentliga hyresvillkor kan ha en

stor paverkan pa Feelgoods 1onsamhet. Politiska
risker utgors framst av risker kopplade till politiska
beslut pa hilso- och sjukvardsomradet. Marknadens
aktorer ar beroende av politiska beslut da halso- och
sjukvardsomrédet till stor del ar offentligt finansierat.
Detta medfor osdkerhet om vilka forutsattningar som
langsiktigt kommer att gélla. Sammantaget kan sidgas
att den politiska debatt som pagér paverkar Feelgood
ipositiv riktning.

Feelgoods politiska riskexponering ar forhéllan-
devis ldg tack vare att huvuddelen av omsattningen
kommer fran privatfinansierad verksamhet. Dock
kan férandrade regler kring sjukvard och foretagshal-
sovard fa stora kortsiktiga konsekvenser.

Feelgoods verksamhet ar dven utsatt fér finan-
siella risker som kan ge fluktuationer i resultat och
kassaflode.

Dessarisker ar huvudsakligen kreditrisk, likvi-
ditetsrisk och ranterisk. Darutéver finns risker for
egendom och ansvar som ar forsakringsbara. En
sammanfattning av koncernens principer avseende
finansiell riskhantering finns pé sidan 83-84 i arsre-
dovisningen fér 2017, not 34.

Inga vasentliga forandringar har gjorts i riskbe-
domningar jamfort med arsredovisningen f6r 2017.
Las mer om Feelgoods risk- och kédnslighetsanalys pa
sidan 83 i drsredovisningen for 2017, not 33.

Finansiellainstrument

Feelgoods finansiella instrument bestar av kund-
fordringar, upplupna intikter, likvida medel, leve-
rantorsskulder, upplupna leverantorskostnader,
rantebiarande skulder och finansiella tillgangar
varderade till verkligt viarde via 6vrigt totalresultat
(niva 3). Ovriga finansiella tillgingar och skulder har
korta l6ptider. Harav bedoms de verkliga viardena pa
samtliga finansiella instrument approximativt mot-
svara bokfort varde.

8 ° Feelgood Svenska AB (publ)

Kommande rapporttillfallen

+ Kvartalsrapport for tre ménader, 30 april 2019

+ Ordinarie arsstimma 21 maj 2019

« Delérsrapport for sex manader, 8 juli 2019

« Delarsrapport for nio ménader, 25 oktober 2019
« Bokslutskommuniké f6r 2019, 14 april 2020

Valberedningen

Pa arsstimman 2018 beslutades att bolagets tre
storsta aktiedgare ska utse var sin ledamot att jaimte
styrelsens ordforande utgora valberedningen. Den
nya valberedningen har utsetts och bestar av styrel-
sens ordférande Goran Hagglund, ordférande for val-
beredningen Rolf Lundstrém (Provobis Holding AB),
Bengt Stillstrom (Ringvigen Venture AB) och Uwe
Loffler (representant for RCL Holding AB/Christoffer
Lundstrom).

Arsredovisning 2018

Arsredovisningen for 2018 offentliggors den 18 april
2019 da den publiceras pa bolagets hemsida och kom-
mer att distribueras i digitalform till dem som 6nskar
samt vid efterfrdgan distribueras per post.

Utdelningspolicy
Styrelsen har beslutat att indra utdelningspolicyn till:
”Styrelsen avsikt ar att bolaget ska lamna utdelning
som foljer koncernens resultatutveckling forutsatt att
denna utdelning bedoms vara férenlig med koncernens
konsoliderings- och investeringsbehov, likviditet och
finansiella stillning. Malet ar att limna utdelning om
lagst 30 procent av resultatet efter skatt forutsatt en
soliditet om lagst 30 procent.”

Styrelsen foreslar att utdelning for verksamhets-
dret 2018 lamnas om 0,12 kr per aktie.

Arsstamma 2019

Feelgood Svenska AB héller drsstimma den 21 maj
2019, kl 10:00 pa Garnisonen konferens, Karlaviagen
100 i Stockholm. Kallelse till rsstimman kommer
att ske den 23 april och publiceras i Post- och Inrikes
Tidningar samt pa bolagets hemsida. Vid tidpunkten
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for kallelsen kommer det dven att annonseras i
Dagens Nyheter att kallelse skett. Aktiedgare som
onskar deltaga pa stimman ska vara registrerade i
den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken senast
den 15 maj 2019. Aktiedgare som 6nskar fa ett drende
behandlat pa arsstimman ska inkomma med skrift-
ligt forslag till bolagsstamma@feelgood.se, eller till
Feelgood Svenska AB att: Valberedningen, Box 10111,
100 55 Stockholm senast sju veckor fore drsstimman,
for att garantera att drendet kan inkluderas i kallelse
till arsstamman.

Ovrig information

Ekonomiska rapporter och lamnade pressmeddelan-
den finns tillgdngliga frén och med publiceringstill-
fallet pa Feelgoods webbplats www.feelgood.se under
fliken Investerare/Rapporter. Pa webbplatsen finns
ocksd mojlighet att anmala om prenumeration av
koncernens finansiella information.

Denna information dr sddan information som Feel-
good Svenska AB (publ) ar skyldigt att offentliggora
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen
om viardepappersmarknaden. Informationen 1am-
nades, genom verkstéllande direkt6rens forsorg, for
offentliggorande den 14 februari 2019 kl. 08:00 CET.

9 ° Feelgood Svenska AB (publ)

Kontaktpersoner:

Joachim Morath, VD, 0702-13 08 23,
joachim.morath@feelgood.se

Cecilia Hojgard Ho6k, CFO, 0700-92 24 84,
cecilia.hojgard-hook@feelgood.se

Feelgood Svenska AB (publ)
Organisationsnummer 556511-2058
Box 10111, 100 55 Stockholm

Tel 08-545 810 00

Granskning av bokslutskommunikén
Denna bokslutskommuniké har inte granskats av

bolagets revisorer.

Stockholm den 14 februari 2019

Joachim Morath
Verkstallande direktor
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Finansiella rapporter

Rapport éver totalresultat fér koncernen

Roérelsens intdkter

Nettoomséttning 195 703 199 600 695 517 682 747
Summa rérelseintdkter 195 703 199 600 695 517 682 747
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -71 064 -64 754 —240 926 -241 382
Personalkostnader -106 230 -112 230 —413 241 -401 278
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 18 409 22 616 41 350 40 087
Avskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -1578 -1 830 -7 492 -7 155
Rorelseresultat (EBIT) 16 831 20 786 33 858 32932
Finansiella poster -248 -360 -917 -1150
Resultat fére skatt (EBT) 16 583 20 426 32 941 31782
Skatt -3773 -4 591 -8 015 -7 523
Periodens resultat 12810 15835 24 926 24 259

Ovrigt totalresultat

Komponenter som inte kommer att
omklassificeras till arets resultat

Omvardering av finansiella anlaggningstillgéngar varderat

till verkligt varde -1 845 - -4 361 -
Aktuariella férluster/vinster -587 -2 135 -587 -2 135
Skatt hanforligt till dvrigt totalresultat 129 470 129 470
Summa komponenter som inte kommer att omklassificeras till arets

resultat -2 303 -1 665 -4 819 -1 665
Periodens ovrigt totalresultat -2 303 -1665 -4 819 -1 665
Totalresultat for perioden 10 507 14170 20 107 22 594

Resultat per aktie

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (st) 106 290 371 103 940 371 105 180 649 103 940 371
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (st) 106 290 371 105 202 265 105 883 423 105 272 781
Resultat per aktie fore utspadning (kr) 0,12 0,15 0,24 0,23
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 0,12 0,15 0,24 0,23

Inget innehav utan bestdmmande inflyttande féreligger.
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Koncernens finansiella stallning i sammandrag

o o aove o | zorraon |

Anlaggningstillgadngar

Immateriella anlaggningstillgangar 4 141 809 136 308
Materiella anlaggningstillgangar 21633 12 439
Finansiella och 6vriga anlaggningstillgangar 4 9 656 22 342
Omsittningstillgangar

Omsiéttningstillgangar exkl. likvida medel 166 761 164 938
Likvida medel 6 682 5427
Summa tillgangar 346 541 341 454
Eget kapital 5 182 245 167 257
Langfristiga skulder

Rantebdrande pensionsskuld 19 980 20270
Uppskjuten skatteskuld 395 833
Ovriga rantebarande skulder 4743 4849
Kortfristiga skulder och avsattningar

Réntebéarande skulder 29 856 44983
Icke réntebarande skulder 109 322 103 262
Summa skulder och eget kapital 346 541 341 454

Koncernens rapport éver féorandringar i eget kapital i sammandrag

o e | zorran |

Eget kapital vid periodens ingang 167 257 149 860
Periodens totalresultat 5 20107 22 594
Nyemission vid teckning av option 3196 -
Utdelning -8 315 -5197
Eget kapital vid periodens utgang 182 245 167 257

Inget innehav utan bestdmmande inflytande féreligger.
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
2018 2017 2018 2017

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

férandring av rorelsekapital 17 283 21534 39 399 38215
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -2 702 -14 563 4237 -15 951
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 14 581 6971 43 636 22 264
Kassaflode fran investeringsverksamheten 4 -9 939 -3530 =17 124 -18 959
Kassaflode fran finansieringsverksamheten " -1945 -4 287 -25 257 -1350
Periodens kassafléde 2697 -846 1255 1955
Likvida medel vid periodens bérjan 3985 6273 5427 3472
Likvida medel vid periodens slut 6 682 5427 6 682 5427

" Avser nettoférandringen av réantebarande lan, férandringen av utnyttjad checkrakningskredit, inlésen av teckningsoptioner samt utdelning till aktieagare.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
2018 2017 2018 2017

Nettoomséattning 6 755 8263 24 315 26 537
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -8 173 -5700 —22 494 -19 069
Personalkostnader -1231 -1 853 -5 371 -4 774
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) -2 649 710 -3550 2694
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgdngar = -55 -98 -644
Rorelseresultat (EBIT) -2 649 655 -3 648 2050
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar -1 845 - -4 361 -
Ovriga finansiella poster -16 -29 -54 -69
Resultat fore skatt (EBT) -4 510 626 -8 063 1981
Bokslutsdispositioner, koncernbidrag 45 000 35000 45000 35000
Skatt -9 120 -7 864 -9 109 -8 175
Resultat 31 370 27 762 27 828 28 806

Moderbolagets rapport éver totalresultatet

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
2018 2017 2018 2017

Resultat 31370 27 762 27 828 28 806
Ovrigt total resultat - - - -
Totalresultat for perioden 31 370 27 762 27 828 28 806
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

o o aove o | zorraon |

Anlaggningstillgadngar

Immateriella anlaggningstillgangar - 44
Materiella anlaggningstillgangar 2919 54
Finansiella anlaggningstillgangar 4 201 435 207 404
Omsittningstillgangar

Fordringar p& koncernféretag 66 110 34 154
Omsattningstillgangar exkl. Kassa och bank 6 356 9000
Kassa och bank - -
Summa tillgangar 276 820 250 656
Skulder och eget kapital

Eget kapital 5 234 050 211 341
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder 4724 4843
Skulder till koncernféretag 27 942 29 889
Icke réntebarande skulder 10 104 4 583
Summa skulder och eget kapital 276 820 250 656
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Noter

Not1 Redovisningsprinciper
Bokslutskommunikén for koncernen har uppréttats
i enlighet med tillimpliga regler i Arsredovisnings-
lagen och IAS 34 Delérsrapportering, och for moder-
bolaget i enlighet med Arsredovisningslagen. Samma
redovisningsprinciper och berdkningsgrunder har
anvantsi kvartalsrapporten som de som beskrivs i
arsredovisningen for 2017.

Nya IFRS som trdtt i kraft 1 januari 2018

IFRS 15 och IFRS g som tillampats sedan 1 januari
2018 har inte haft nagon effekt utéver utékade upp-
lysningskravi arsredovisning 2018.

Andrade IFRS som dinnu inte tritt i kraft

IFRS 16 Leasing kommer att ersétta IAS 17 och kom-
mer tillampas fran och med 1januari 2019. Standar-
den bedoms medfora att merparten av de hyresavtal
bolaget har kommer att redovisas i balansrakningen.
Detta kommer dven att medfora att kostnaden for
dessa kommer att redovisas uppdelat i rintebetal-
ningar och avskrivningar.

Not2 Handelser efterrapportperiodens slut
Feelgood har den 2 januari 2019 slutfort forvarvet
av Helsa Foretagshilsovard AB med tilltrade per
2019-01-01.

Cecilia Hojgard Ho6k, CFO och medlem i Feel-
goods koncernledning, har valt att lamna bolaget
efter nio ar. Cecilia Hojgard Ho0k lamnar sitt upp-
drag den 31 mars 2019. Feelgoods vd Joachim Morath
kommer att ta 6ver ansvaret tills en ersittare ar
rekryterad.

Not3 Transaktioner med narstaende
Transaktioner med narstaende beskrivs utforligt
inot 32iarsredovisningen 2017. Omfattning och
inriktning av dessa transaktioner har inte visentligt
forandrats under aret. Under 2018 har bolaget haft
transaktioner med nérstaende till Marika Taillefer
som dr medlem i Feelgoods ledningsgrupp om 1,6
mkr. Arvodet avser konsultuppdrag inom IT-utveck-
ling och har kopts in fran Seibo Software Studios AB.
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Not4 Rorelseforvarvunder2017

Férvérv av Helsa Foretagshdilsovérd Ostersund AB
och Helsa Specialistvé@rd Ostersund AB.

Den 3 april 2017 tilltrddde Feelgood rorelseforvirvet
av Helsa Foretagshilsovard Ostersund AB och Helsa
Specialistvard Ostersund AB.

Det sammanlagda forvarvspriset for aktiernaide
béada bolagen uppgick till 8,7 mkr och utover detta har
Feelgood dven haft forvarvskostnader om 0,2 mkr.
Bolagen konsolideras i Feelgoodkoncernen fr.o.m 3
april 2017.

Feelgood har upprittat férvarvsanalyser som
resulterat i en goodwill om 5,7 mkr.

Erlagda képeskillingar avseende férvérven 8 662
Materiella anlaggningstillgangar 197
Omsattningstillgangar exkl. likvida medel 4252
Likvida medel 2943
Kortfristiga skulder, icke rantebérande -4 425
Summa 2967
Goodwill 5695
Erlagda képeskillingar vid férvérven -8 662
Likvida medel i férvarvade dotterbolag 2943
Summa -5719

Not5 Egetkapital
Under andra kvartalet fanns det i bolaget 2 400 000
teckningsoptioner som berittigade nyteckning av
aktier under perioden 4 juni — 15 juni 2018. Losen-
kursen for teckningsoptionen uppgick till 1,49 kronor
per aktie minus den totala summan av samtliga
utdelningar under perioden fran och med den 22 maj
2015 till och med den 15 juni 2018 vilket gav en slutlig
l6senkurs om 1,36 kronor per aktie.

Under andra kvartalet nyttjades 2 350 000
teckningsoptioner for teckning avlika manga aktier.
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De nya aktierna registrerades hos bolagsverket under
juni och aktierna utgavs av Euroclear i borjan av juli
2018.

Efter registrering uppgar aktiekapitalet till
132 862 964 kronor férdelat pd 106 290 371 aktier,
vilket motsvarar en 6kning av aktiekapitalet om
2 937500 kronor samt en 6kning av antalet aktier om
2 350 000 stycken. Overkursfond har samtidigt 6kat
med 258 500 kronor. Total 6kning av eget kapital till
foljd av teckningsoptionen ar 3 196 000 kronor.

Not6 IFRS 16 Leasingavtal

Frén och med 1januari 2019 ersitter IFRS 16 Leasing-
avtalnuvarande standard IAS 17 Leasingavtal samt
tillhorande tolkningar IFRIC 4, SIC 15 och SIC 27.
IFRS 16 innebar att en majoritet av alla leasingavtal
ska redovisasirapporten 6ver finansiell stallning.
Feelgood har under 2018 kartlagt och utvarderat
koncernens leasingavtal och analyserat effekterna av
overgédngen till IFRS 16. Inga avtal har omKklassificerats
utan endast avtal som klassades som leasingavtal
under IAS 17 kommer att omfattas av IFRS 16.

Feelgood kommer vid standardens ikrafttradande
den 1januari 2019 att tillampa den férenklade 6ver-
gangsmetoden vilket innebir att jaimférande informa-
tionitidigare perioder inte kommer att presenteras.
Leasingskulden utgors av de diskonterade dterstdende
leasingavgifterna per 1januari 2019. Nyttjanderatts-
tillgdngen uppgéar for samtliga avtal till ett belopp som
motsvarar leasingskulden justerat f6r forutbetalda
eller upplupna leasingavgifter redovisade i rapporten
over finansiell stallning vid forsta tillaimpningsdagen.
Overgangen till IFRS 16 medfor darfor inte ndgon
effekt pa eget kapital.

Feelgood har valt att tillampa lattnadsreglerna
avseende leasingavtal dir den underliggande till-
gangen har ett 14gt virde och for leasingavtal under
12 ménader. Dessa leasingavtal kommer inte att inga
ide belopp som redovisas i rapporten 6ver finansiell
stillning. Inte heller avtal som ursprungligen var
ldngre d4n 12 ménader men som slutar under 2019
kommer att tas med. Feelgoods visentliga leasingav-
tal bestar i dagslaget framst av hyrda lokaler, men
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aven fordon och kontorsutrustning leasas. Hyrda
lokaler kommer att presenteras som en klass av under-
liggande tillgdngar och fordon och kontorsutrustning
kommer att presenteras under Ovrigt eftersom de
inte anses vasentliga var for sig. Vid 6vergéngen till
IFRS 16 kommer dessa leasingavtal att redovisas i
rapporten 6ver finansiell stallning vilket kommer att
innebira en 6kning av koncernens balansomslutning
genom att nyttjanderattstillgdngar och leasings-
kulder tillkommer. De leasingavgifter som tidigare
redovisats som 6vriga externa kostnader kommer

att ersittas av avskrivningskostnader pa nyttjande-
ratterna vilka redovisas i rorelseresultatet och rénta
péleasingskulden som redovisas som en finansiell
kostnad. Leasingavgiften fordelas mellan amortering
péleasingskulden och betalning av rianta.

Vid 6vergangen till IFRS 16 har samtliga aterstdende
leasingavgifter nuvardesberiknats med Feelgoods
marginellalanerinta. Vid standardens ikrafttradande
redovisas foljande justeringar i Feelgoods rapport
over finansiell stillning:

« Nyttjanderittstillgdngar 120,5 mkr
+ Leasingskulder
Kortfristig skuld 36,5 mkr
Langfristig skuld 74,5 mkr
« Forutbetalda kostnader 9,5 mkr

Forandringarna kommer som sagt paverka balans-
och resultatrakningen och diarigenom ett antal
nyckeltal. Med hiansyn till befintlig leasingportfolj
bedomer Feelgood for 2019 att avskrivningarna kom-
mer 6ka med 37,4 mkr, finansiella kostnader 6ka med
2,3 mkr och resultat fére skatt minska med 1,0 mkr.
EBTIDA forviantas under 2019 6ka med 38,7 mKkr.
Tidpunkt for kassafloden kommer inte att forandras.
Dock kommer den nya standarden medféra en om-
Kklassificering av kassafloden om ca 38,7 mkr fran 16-
pande verksamheten till finansieringsverksamheten.
Imoderbolaget kommer undantageti RFR 2
betraffande leasingavtal att tillampas. Detta innebar
att moderforetagets principer fér redovisning av
leasingavtal kommer att vara of6randrade.
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Koncernens nyckeltal

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
TKR 2018 2017 2018 2017

Nettoomséttning 195703 199 600 695 517 682 747
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 18 409 22 616 41 350 40 087
Rorelseresultat (EBIT) 16 831 20 786 33858 32932
Resultat fore skatt (EBT) 16 583 20 426 32 941 31782
Omsattningstillvaxt -2,0% 12,7 % 1,9 % 8,9 %
EBITDA marginal 9,4 % 11,3 % 59 % 59 %
Rorelsemarginal 8,6 % 10,4 % 4,9 % 4,8 %
Vinstmarginal 8,5 % 10,2 % 4,7 % 4,7 %
Soliditet 52,6 % 49,0 % 52,6 % 49,0 %
Nettoskuld (tkr) 47 897 64 675 47 897 64 675
Skuldsattningsgrad 0,3 0,4 0,3 0,4
Genomsnittligt antal anstéllda 518 535 527 517
Genomsnittligt antal aktier fére utspéadning (st) 106 290 371 103 940 371 105 180 649 103 940 371
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (st) 106 290 371 105 202 265 105 883 423 105 272 781
Periodens resultat efter skatt per aktie fére utspadning (kr) 0,12 0,15 0,24 0,23
Periodens resultat efter skatt per aktie efter utspadning (kr) 0,12 0,15 0,24 0,23
Eget kapital per aktie vid periodens slut (kr) 1,71 1,61 1,71 1,61
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Avstamning av nyckeltal

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Nettoskuld, tkr 2018 2017 2018 2017

Langfristiga rantebérande skulder 4743 4 849 4743 4 849
Kortfristiga rantebéarande skulder 2918 1412 2918 1412
Checkrakningskredit 26 938 43 571 26 938 43 571
Avsattningar for pensioner och liknade forpliktelser (rdnteb&rande) 19 980 20270 19 980 20270
Summa réntebarande skulder 54 579 70 102 54 579 70102
Likvida medel 6 682 5427 6 682 5427
Summa rantebéarande tillgangar 6 682 5427 6 682 5427
Nettoskuld 47 897 64 675 47 897 64 675

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Skuldsattningsgrad, tkr 2018 2017 2018 2017

Langfristiga rantebarande skulder 4743 4 849 4743 4849
Kortfristiga rantebarande skulder 2918 1412 2918 1412
Checkrakningskredit 26 938 43 571 26 938 43 571
Avséttningar for pensioner och liknade forpliktelser (rantebéarande) 19 980 20270 19 980 20270
Summa rantebérande skulder 54 579 70 102 54 579 70 102
Summa eget kapital 182 245 167 257 182 245 167 257
Skuldsattningsgrad 0,3 0,4 0,3 0,4
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Definitioner

Typ av matt Definition/berakning Syfte

Lénsamhetsméatt
Nettoomséttning Periodens omséttning inkl. rabatter. Nettoomsattningen &r intressant bade fér Feelgood och
investerare for att folja bolagets forsaljningsutveckling och
prestation mellan perioder.
EBITDA Resultat fére avskrivningar. Resultat fér avskrivningar anvands for att méata bolagets
prestation. Resultat fére avskrivningar ar viktigt bade for
Feelgood och investerare.
EBIT Rorelseresultat. Rorelseresultatet ar intressant bade for Feelgood och
investerare for att bedéma bolagets prestation.
EBT Resultat fore skatt. Resultatet fére skatt ar intressant bade for Feelgood och
investerare for att bedéma bolagets prestation.
Omsattningstillvaxt Foréandringen av nettoomséttningen i Omsattningstillvaxten &r intressant bade fér Feelgood och
procent av féregaende ars periods investerare for att folja bolagets forsaljningsutveckling och
nettoomsattning. prestation mellan perioden. Omséttningstillvaxten &r viktig
for Feelgood da det &r ett av bolagets langsiktiga mal.
EBITDA marginal Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)  EBITDA marginal visar bolagets operativa Idnsamhet och &r
i procent av periodens omséttning. intressant bade for Feelgood och investerare.
Rérelsemarginal Rorelseresultat (EBIT) i procent av Rorelsemarginal hjélper investerare att bedéma bolagets
periodens omséttning. mojlighet till utdelning.
Vinstmarginal Resultat fore skatt (EBT) i procent av Vinstmarginal &r ett matt som visar verksamhetens vinst
periodens omséttning. per omsatt krona och &r intressant bade fér Feelgood och

investerare. Vinstmarginalen &r viktig for Feelgood da det ar
ett av bolagets langsiktiga mal.

Typ av matt Definition/berakning Syfte

Diverse matt
Soliditet EK (inkl minoritet) i procent av balans- Soliditeten visar bolagets langsiktiga betalningsférmaga
omslutningen. samt &r ett komplement till andra nyckeltal for investerare
att bedéma méjligheten till utdelning. Soliditeten &r viktig for
Feelgood da det &r ett matt som finns med i bolagets finan-
siella dtaganden samt &r ett av bolagets langsiktiga mal.

Nettoskuld Rantebarande skulder minus rantebdrande  Nettoskulden visar bolagets totala skuldsattning och ar
tillgangar (inkl avsattningar till pensioner). intressant bade for Feelgood och investerare.
Skuldsattningsgrad Réantebarande skulder i procent av eget Skuldsattningsgraden visar bolagets finansiella risk
kapital. (rantekanslighet) och ar intressant for bade Feelgood och
investerare.

Aktierelaterade matt

Periodens resultat efter skatt Periodens resultat dividerat med genomsnitt-  Definieras enligt IFRS.

per aktie fére utspadning ligt utestdende antal aktier fére utspéadning.

Periodens resultat efter skatt Periodens resultat dividerat med genomsnitt-  Definieras enligt IFRS.

per aktie efter utspadning ligt utestdende antal aktier efter utspadning.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier pa Eget kapital per aktie hjélper investerare att bedéma
vid periodens slut balansdagen. bolagets méjligheter till utdelning.

Typ av méatt Definition/berakning Syfte

Ovriga definitioner

Enhet Begreppet avser de adresser dar Feelgood  Ett matt for investerare som visar Feelgoods rikstackande
sjalva eller via en samarbetspartner finns verksamhet.
representerade.

19 ° Feelgood Svenska AB (publ) Bokslutskommuniké ¢ Januari-december 2018



feelgood

Feelgoods huvudkontor
Besoksadress: Linnégatan 87A
Postadress: Box 10111, 100 55 Stockholm
Tel: 08-545 810 00
www.feelgood.se



