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1 JANUARI - 30 JUNI 2019

Andra kvartalet var fortsatt stabilt positivt for Feelgood med en omséattningstillvaxt pa 13,3 procent och ett
okat rorelseresultat trots kostnadskravande investeringar och affarsutveckling.”

Utdrag ur VD Joachim Moraths kommentar till rapporten

Andra kvartaleti sammandrag

Belopp inom parentes avser, om inte annat anges,

motsvarande vdrden foregdende dr.

« Nettoomsittning for andra kvartalet uppgick till 213,1
mkr (188,1) motsvarande en omséttningstillvixt om
13,3 procent (0,9).

o Resultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 28,6
mkr (17,7) motsvarande en EBITDA marginal om
13,4 procent (9,4).

« Rorelseresultat (EBIT) 6kade med 5,7 procent till 16,6
mkr (15,7).

- Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 0,11
kr (0,11). Genomsnittligt antal aktier var 106 290 371
(104 207038).

- Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,11
kr (0,11). Genomsnittligt antal aktier var 106 290 371
(105309 458).

« Feelgoods nya vardapp Feelgood Frisk presenterades.

« Flera stora avtal vunna, bland dem Peab, Region Stock-
holm, Region Ostergotland.

Apr-jun Apr-jun
Belopp i mkr 2019 2018

Nettoomsattning 213,1
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) 28,6
Rorelseresultat (EBIT) 16,6
Resultat fore skatt (EBT) 15,6
Periodens resultat per aktie fére utspadning (kr) 0,11
Periodens resultat per aktie efter utspadning (kr) 0,11
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Forsta halvaret i sammandrag

Belopp inom parentes avser, om inte annat anges,

motsvarande vdrden foregdende Gr.

 Nettoomsittning for forsta halvaret uppgick till 417,5
mkr (373,1) motsvarande en omséttningstillvixt om
11,9 procent (3,5).

« Resultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 53,0
mkr (31,7) motsvarande en EBITDA marginal om
12,7 procent (8,5).

» Rorelseresultat (EBIT) 6kade med 5,7 procent till 29,5
mkr (27,9).

« Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 0,20 kr
(0,20). Genomsnittligt antal aktier var 106 290 371
(104 073 704).

« Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,20
kr (0,20). Genomsnittligt antal aktier var 106 290 371
(105428 598).

 Fr.o.m den 1januari 2019 konsolideras forvirvet av
Helsa Foretagshilsovard Sverige AB i Feelgoods siffror,
sevidare not 5.

« Vinnarenidet av Feelgood instiftade priset Sveriges
Friskaste Foretag 2018 blev Byggmaéstarn i Skane.

Jan-jun Jan-jun Jan-dec

2019 2018| jun 2019 2018

188,1 417,5 373,1 740,0 695,5
17,7 53,0 31,7 62,6 41,4
15,7 29,5 27,9 35,4 33,9
15,5 27,6 27,4 33,1 32,9
0,11 0,20 0,20 0,24 0,24
0,11 0,20 0,20 0,24 0,24
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VD har ordet

Okad tillvaxt och forbattrad vinst
2:a kvartalet 2019

Andra kvartalet var fortsatt stabilt positivt for Feelgood med en omséattningstillvaxt pa
13,3 procent och ett 6kat rorelseresultat trots kostnadskravande investeringar och affars-
utveckling. Vi vann nya affiarer genom att satta ett tydligt fokus pa kvalité. Det nyligen
forvarvade Helsa Foretagshilsovard utvecklas bra och bidrar redan positivt till resultatet.

Fortsatt positiv och hallbar
utveckling

Feelgoods verksamhet utveckla-
des vilien fortsatt god marknad
for tjanster inom foretagshalsa.
Nettoomsittningen 6kade 13,3 pro-
cent till 213,1 mkr och resultat fore
avskrivningar (EBITDA) okade till
28,6 mkr for kvartalet trots fortsatta
kostnadskravande investeringar i
var digitala satsning. Rorelseresul-
tatet (EBIT) steg till 16,6 mkr (15,7).
Utvecklingen ar fortsatt positiv och
visar att vi ar pa ratt vig med var
grundldggande strategi dir vi satsar
péavardeskapande tjanster och pa
att bredda vart erbjudande till vara
kunder och deras anstillda med
familjer.

Fokus pa kvalité ger 6kat
fortroende

Bland det mest gladjande under
kvartalet ar att vi vinner nya och
strategiskt viktiga affarer genom

2 » Feelgood Svenska AB (publ)

att tydligt satta fokus pa kvalitet.
Vivann ter Region Stockholm
(tidigare Stockholms Lans Lands-
ting) och Region Ostergotland i en
hért konkurrensutsatt upphandling
genom att lyfta fram viktiga kvali-
tetsparametrar och en hog forméga
till att leverera enligt forvantan.
Vihar under kvartalet 4ven vunnit
andra affarer med samma strategi.
Vér ldngsiktiga strategiska satsning
pé att sitta kvalitet framst ar en stor
framgang. Genom fortsatt fokuse-
ring pa kvalitet ska vi forstarka var
konkurrenskraft ytterligare och
alltid ge vara kunder en god leverans
samtidigt som vi vardar och forbatt-
rar var lonsamhet.

Helsa - lyckat forvarv

En viktig forklaring till periodens
goda tillvaxt ar forviarvet av Helsa
Foretagshélsovard, som konsoli-
deras fran arsskiftet. Integrationen
har gatt bra, belaggningsgraden ar

god och verksamheten ger bidrag till
periodens resultat. Jag 4r impone-
rad over de skickliga och engage-
rade medarbetare som vi har fatt in
i Feelgood-teamet. Med forvarvet
har det ocksd kommit manga nya
och intressanta kundsamarbeten
som ger god mojlighet till 6msesidig
utveckling. Den snabba integra-
tionen dr en f6ljd av ett hart och
mycket gott arbete av alla berérda
medarbetare.

Den digitala satsningen 6ppnar
nya marknader

Vi fortsétter var digitala utveckling,
och jag konstaterar att vi har har
intagit en ledande position i var
bransch. Feelgood erbjuderidag
maénga digitala tjainster som vi ar
helt ensamma om. Var uppskattade
webbportal, riktad till vara kunder,
far 1opande utokad funktionalitet
och ett allt stérre genomslag da den
digitaliserar och underlattar det
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dagliga arbetet med arbetsmiljon.
Antalet anvandare av webbporta-
len, de som bestiller vara tjanster,
oOkar snabbt och vi har 1000-tals av
vara kunder aktiva dagligen. Webb-
portalen bade forenklar arbetet

och ar en naturlig plattform f6r det
moderna arbetslivet och dess krav
och mojligheter. Med véra digitala
arbetsmiljoutbildningar (e-learning)
och vara digitaliserade medarbe-
tarenkiter far kunderna moderna,
lattanvanda verktyg som skapar
kompletterande intikter for oss.

Feelgood lanserar unik
vardtjanst

I kvartalet lanserade vi Feelgood
Frisk, en ny digital vardtjinst som
kompletterar var tjansteportfolj
inom foretagshilsa. Vibedriver den
for narvarande som testverksamhet,

3 ¢ Feelgood Svenska AB (publ)

men kommer att 6ppna den fullt ut

for vara kunder frén tidig host 2019.

Tjansten vander sig till 825 000
kundanstillda och deras familjer
och erbjuder en komplett tjinst
med tillgang till 1ikare, psykolog,
fysioterapeut och personlig trénare
samt snabb access till kvalificerade
operationer inom ortopedi.

Det ar for tidigt att uttala sig
om hur snabbt den hir tjinsten
kan vixa, men den vénder sig till
en mycket stor grupp manniskor
som vi har en unik och naturlig
kontaktyta med. Det ger Feelgood
Frisk béttre forutséattningar for
snabb och organisk tillvixt som
dagens onlineldkartjanster saknar.
Intresset &r stort och vi hoppas
kunna teckna avtal med flera av
vara storre kunder redan under
innevarande &r.

Stark framtidstro

Jag ar mycket glad att konstatera
att var grundlaggande strategi fung-
erar vil och ger oss ekonomiska for-
utsittningar for att kunna gora véra
spannande framtidssatsningar. Vi
fortsitter att forstiarka var konkur-
renskraft, erbjuda marknaden nya
tjanster och forutsittningar for
ytterligare 6kad 16nsamhet. Mark-
naden ir stabil och jag ser framfor
mig en fortsatt god och hallbar
utveckling under &ret.

Stockholm i juli 2019

Joachim Morath
VD, Feelgood
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Feelgood | korthet

Feelgood ar Sveriges ledande hilsoforetag. Vi vet
att foretag och organisationer som satsar pa sina
medarbetares livskvalitet gor en 16nsam investering.
Att systematiskt arbeta med arbetsmiljo, hallbar hélsa,
ledarskap, medarbetarskap och vid behov rehabilitering
eller krishantering leder till forbattrad produktivitet och
sankta kostnader. Darfor erbjuder Feelgoods specialister
allt som behovs for det moderna arbetslivet. Feelgood har
nu 750 medarbetare, fordelade pa 590 heltidstjanster,
som moter kunderna bade digitalt och pa ca 120 platseri
Sverige (i egen regi eller med partners). Vi arbetar varje
dag for att vara 8 300 kunder ska vara Sveriges friskaste.
Vi stodjer deras 6ver 825 000 medarbetare och chefer i
att ma bra och prestera pa jobbet.

Feelgood grundades 1995. Feelgoods aktie ar note-
rad pa Nasdaq Stockholms lista 6ver sma bolag ”Small
Cap Stockholm” under namnet FEEL.
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Andra kvartalet 2019

Omsattning och resultat
Andra kvartalets nettoomsattning uppgick till 213,1 mkr
(188,1), vilket motsvarar en omsattningstillvaxt om
25,0 mkr tillika 13,3 procent (0,9). Forvarvet av Helsa
Foretagshélsovérd Sverige AB har bidragit med 21,1 mkr
av omsattningstillvaxten under perioden. Feelgood har
haft en organisk omséttningstillvixt under perioden om
3,9 mkr som forklaras frimst av en fortsatt god efterfra-
gan frdn kunder i hela landet och att vara dtaganden for de
nya kunder vi fatt fortsitter att vixa i omfattning.
Koncernens kostnader fore avskrivningar uppgick
under andra kvartalet till 184,4 mkr (170,3). Kostnads-
okningen beror framst pd konsolideringen av Helsa
Foretagshalsovéard Sverige AB samt satsningen som
gors inom digitalisering. Utover detta har koncernens
kostnader fore avskrivningar paverkats positivt med
10,7 mkr avseende tillimpningen av IFRS 16. Resultat
fore avskrivningar (EBITDA) forbattrades med 10,9
mKkr och uppgick till 28,6 mkr (17,7) vilket motsvarar en
EBITDA marginal om 13,4 procent (9,4). Totala avskriv-
ningar under kvartalet uppgick till 12,1 mkr (2,0) och
rorelseresultatet (EBIT) blev 16,6 mkr (15,7). De 6kade
avskrivningskostnaderna ér en effekt av tillimpningen
avIFRS 16.

5 ¢ Feelgood Svenska AB (publ)

Vasentliga handelser

Feelgood lanserade den 21 maj en ny digital vardapp,
“Feelgood Frisk”. I och med detta satts en ny standard
for foretagshilsovirden i Sverige med en tjanst som ger
de 825 000 anstillda hos Feelgoods kunder och deras
familjer mojlighet till snabb vérd, dygnet runt. Feel-
good ar forst pa svenska marknaden med att erbjuda en
modern och komplett foretagshélsa som omfattar alla
typer av hilsoproblem, inte bara arbetsrelaterade.

Den 15 maj meddelade Feelgood att man tecknat
nytt avtal gdllande foretagshalsovard for bygg- och
anldggningskoncernen Peab. Avtalet omfattar samtliga
12 000 anstillda inom Peab i Sverige. Det nya rikstack-
ande avtalet innebar att Feelgood befaster sin mycket
starka position i bygg- och anldggningsbranschen och
att Peab far en strategisk samarbetspartner med hog
kompetens och lang erfarenhet av arbetsmiljofragor
inom den verksamhet koncernen bedriver. Avtalet
géller fran 2019-09-01till 2022-08-31 med mojlighet
till forlangning om ytterligare tva ar.

Den 27 juni meddelade Feelgood att man tecknat
nytt avtal med Region Stockholm (tidigare Stockholms
lans landsting) géllande foretagshalsovard dar Region
Stockholm rankade Feelgood hégst avseende kvalitet.
Feelgood fornyar dirmed avtalet med Region Stock-
holm som giller frin 2020-01-01till 2022-12-31 med
mojlighet till forlangning om ytterligare ett ar.

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella och immateriella
anldggningstillgdngar uppgick under andra kvartalet
till 3,2 mkr (3,6).
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Forsta halvaret 2019

Omsattning och resultat

Forsta halvérets nettoomséttning uppgick till 417,5 mkr
(373,1), vilket motsvarar en omséttningstillvaxt om
44,4 mkr tillika 11,9 procent (3,5). Forvarvet av Helsa
Foretagshalsovéard Sverige AB har bidragit med 34,9
mkr av omsattningstillviaxten under perioden. Feelgood
har haft en organisk omséttningstillvixt under perioden
om 9,5 mkr som forklaras framst av kalendereffekter,
ett antal kundaktiviteter som senarelagts frén Q4 2018
till 2019 samt fortsatt god efterfrdgan fran kunderihela
landet och att vara ataganden for de nya kunder vi fatt
fortsétter att vixa i omfattning.

Koncernens kostnader fore avskrivningar uppgick
under forsta halvaret till 364,5 mkr (341,3). Kostnads-
okningen beror framst pd konsolideringen av Helsa
Foretagshalsovard Sverige AB samt satsningen som gors
inom digitalisering. Utover detta har koncernens kost-
nader fore avskrivningar paverkats positivt med 21,0
mkr avseende tillampningen av IFRS 16. Resultat fore
avskrivningar (EBITDA) forbattrades med 21,3 mkr och
uppgick till 53,0 mkr (31,7) vilket motsvarar en EBITDA
marginal om 12,7 procent (8,5). Totala avskrivningar
under forsta halvaret uppgick till 23,5 mkr (3,8) och
rorelseresultatet (EBIT) blev 29,5 mkr (27,9). De 6kade
avskrivningskostnaderna ér en effekt av tillimpningen
avIFRS 16.

Personal

Genomsnittligt antal heltidsanstéllda under forsta halv-
aret uppgick till 590 (533), vilket betyder en 6kning med
10,7 procent. Okningen beror frimst pa forvirvet av
Helsa Foretagshalsovard Sverige AB. Andelen mén upp-
gick till 18,5 procent (20,4) och andelen kvinnor uppgick
till 81,5 procent (779,6). Personalkostnader under forsta
halvéret uppgick till 236,6 mkr (221,7).

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar uppgick under forsta halvaret till
6,1 mkr (6,0).

Kassafléde

Kassaflodet frdn den 16pande verksamheten uppgick
under forsta halvaret till 41,5 mkr (47,7). Kassaflodet
fran den 16pande verksamheten paverkas med 19,5 mkr
avseende tillampningen av IFRS 16, resterande for-
andring ar framst hanforlig till kundfordringar. Totalt
kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till
—34,1mkr (—4,6). Forvirvet av Helsa Foretagshilso-
vard Sverige AB paverkar periodens kassaflode fran
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investeringsverksamheten med —28,2 mkr. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till —1,2 mkr
(—42,4). Periodens kassaflode fran finansieringsverk-
samheten paverkas av nyupptaget 14n om 20,0 mkr
avseende forvirvet av Helsa Foretagshélsovard Sverige
AB, kvartalets amortering av1anet om —1,0 mkr samt
tillimpningen av IFRS 16 om —19,5 mkr. Periodens
kassaflode uppgick till 6,2 mkr (0,6).

Finansiell stallning och likviditet

Tillgénglig likviditet uppgick till 39,8 mkr (63,5) och
avser banktillgodohavande samt outnyttjad check-
riakningskredit. Bolaget har vid periodens slut en total
checkkredit pa 66,0 mkr (66,0), varav utnyttjad check-
kredit uppgick till 39,1 mkr (8,6). De rintebarande
skulderna avser utnyttjad checkkredit, réntebéarande
1&n samt pensionsskuld. Réntebédrande skulder har
okat med 145,8 mkr och uppgick till 181,8 mkr (36,0).
Skuldokningen beror frimst pa tillimpning av IFRS
16 samt nyupptaget lan avseende forvarvet av Helsa
Foretagshilsovard Sverige AB, se vidare sidan 17 samt
not 2. Nettoskulden har ddrmed 6kat med 138,9 mkr
och uppgick till 168,9 mkr (30,0).

Feelgood redovisar en uppskjuten skattefordran som
ar hanforlig till underskottsavdrag om 1,5 mkr (9,5). Den
uppskjutna skattefordran har beréknats utifran den nya
skattelagstiftning som trider i kraft 2019-01-01. Den
uppskjutna skattefordran redovisas som 6vriga anligg-
ningstillgangar.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick per 2019-06-30 till 189,7 mkr
(183,0). Soliditeten vid balansdagen var 38,8 procent
(56,5) och eget kapital per aktie uppgick till 1,78 kronor
(1,72). Forandringen av soliditeten ar till storsta delen
en effekt avIFRS 16.

Marknad och sasongsvariationer

Efterfrdgan pa tjanster inom foretagshilsa var fortsatt
god under andra kvartalet. Efterfrdgan drivs fortsatt av
en trendmaissig 6kning avkundernas behov till foljd av
hoga sjukskrivningstal, gidllande arbetsmiljoforeskrifter
samt ett vixande behov att arbeta strategiskt med den
psykosociala arbetsmiljon. Feelgoods bastjanster inom
foretagshilsa bedoms ha relativt 1ag kianslighet for kon-
junkturmassiga variationer i efterfragan.

Feelgoods intikter har en for branschen typisk
sdsongsmaissig variation som foljer kundernas arbete
over dret. Detta leder till betydligt 14gre intdkter under
semesterperioder och 6ver arsskiften. Kvartal 2 och 4 ar
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inormalfallet starkare kvartal, medan det tredje kvar-
talet ar forhallandevis svagt. Kvartal 1 ar vanligen nagot
svagare én 2 och 4.

Moderbolaget

Moderbolag i Feelgoodkoncernen ar Feelgood Svenska
AB (publ). Till moderbolagets verksamhet hanfors kost-
nader for VD och styrelse samt kostnader relaterade till
bors och finansiering.

Moderbolagets omsittning under forsta halvaret upp-
gick till 16,7 mkr (13,0) och avser fakturering av utférda
tjanster till dotterbolag. Fran och med juli 2018 erhéller
dotterbolaget Feelgood Foretagshilsovard AB ersittning
for medicinsk service fran Forsakringskassan.

Resultat efter skatt uppgick till 0,9 mkr (-0,2).

Investeringarna i materiella och immateriella tillgdngar
uppgick till 0,7 mkr (0,0). Moderbolagets likvida medel
uppgick vid rapportperiodens utgéang till 0,0 mkr (0,0).

Eget kapital per 2019-06-30 uppgick till 222,2 mkr
(206,0). Moderbolagets resultat och balansriakning i
sammandrag redovisas pa sidan 12-13.

Finansiella mal

Feelgoods langsiktiga finansiella mal ar att 6ver en
konjunkturcykel ha en omséttningstillvaxt pa 10 pro-
cent med en vinstmarginal pa minst 7,5 procent och
en soliditet pd minst 30 procent. Feelgood redovisade
en omsittningstillvixt om 13,3 procent (0,9) for andra
kvartalet. Den redovisade vinstmarginalen uppgick
for andra kvartalet till 7,3 procent (8,2) och soliditeten
uppgick till 38,8 procent (56,5).

For forsta halvaret redovisade Feelgood en omsitt-
ningstillvixt om 11,9 procent (3,5), vinstmarginal om 6,6
procent (7,4) och soliditet uppgick till 38,8 procent (56,5).

Feelgood har som policy att inte limna prognos om
den framtida resultatutvecklingen.

Vasentliga risker och osakerheter i verksamheten
Feelgoods verksamhet och 1onsamhet paverkas aven rad
yttre och inre faktorer. Till de omréden dar koncernen ar
exponerad for risker kan bland annat riknas marknads-
beroende, affarsrisker, politiska risker och finansiella
risker. Marknadsberoende avser risker kopplade till
faktorer som paverkar efterfrdgan pa Feelgoods mark-
nader. Hit hor exempelvis makroekonomiska faktorer
sasom efterfrage- och konjunkturutveckling, men éven
faktorer kopplade till konkurrensen.

Affarsrisker ar kopplade till Feelgoods affir och
inbegriper kund och leverantorsberoende. Storre
forandringari efterfragan fran Feelgoods storsta kunder
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har en stor paverkan pa Feelgoods 16nsamhet. Leve-
rantorsberoende risker utgors framfor allt av ett flertal
olika hyresavtal som avser lokaler. Storre forandringar
avvasentliga hyresvillkor kan ha en stor paverkan pa
Feelgoods lonsamhet. Politiska risker utgors fraimst

av risker kopplade till politiska beslut pa hilso- och
sjukvardsomradet. Marknadens aktorer dr beroende av
politiska beslut d& hilso- och sjukvardsomradet till stor
del ar offentligt finansierat. Detta medfor osdkerhet om
vilka forutsattningar som langsiktigt kommer att gélla.
Sammantaget kan séigas att den politiska debatt som
pagar paverkar Feelgood i positiv riktning.

Feelgoods politiska riskexponering ar forhallandevis
lag tack vare att huvuddelen av omsattningen kommer
fran privatfinansierad verksamhet. Dock kan férand-
rade regler kring sjukvard och foretagshalsovard fa stora
kortsiktiga konsekvenser.

Feelgoods verksamhet ar dven utsatt for finansiella
risker som kan ge fluktuationer i resultat och kassaflode.
Dessarisker ar huvudsakligen kreditrisk, likviditetsrisk
och ranterisk. Darutéver finns risker for egendom och
ansvar som ar forsakringsbara. En sammanfattning av
koncernens principer avseende finansiell riskhantering
finns pé sidan 83 i rsredovisningen for 2018, not 34.
Inga visentliga fordndringar har gjorts i riskbedom-
ningar jamfort med arsredovisningen fér 2018.

Lis mer om Feelgoods risk och kénslighetsanalys pé
sidan 82-83 i drsredovisningen fér 2018, not 33.

Finansiellainstrument

Feelgoods finansiella instrument bestér av kundford-
ringar, upplupna intikter, likvida medel, leverantors-
skulder, upplupna leverantorskostnader, rintebarande
skulder och finansiella tillgdngar virderade till verkligt
virde via 6vrigt totalresultat (niva 3). Ovriga finansiella
tillgéngar och skulder har korta 16ptider. Hirav bed6ms
de verkliga virdena pd samtliga finansiella instrument
approximativt motsvara bokfort virde.

Kommande rapporttillfallen
« Delarsrapport for nio ménader, 25 oktober 2019
« Bokslutskommuniké for 2019, 14 februari 2020

Ovrig information

Ekonomiska rapporter och lamnade pressmeddelanden
finns tillgdngliga frin och med publiceringstillfallet

pé Feelgoods webbplats www.feelgood.se under fliken
Investerare/Rapporter. P4 webbplatsen finns ocksa
mojlighet att anmala om prenumeration av koncernens
finansiella information.

Delarsrapport ¢ Januari-juni 2019



Denna information ar sidan information som Feelgood
Svenska AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt
EU:s marknadsmissbruksforordning och lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades,
genom verkstéllande direktorens forsorg, for offentlig-
gorande den 8 juli 2019 kl. 08:00 CET.

Kontaktpersoner:
Joachim Morath, VD, 0702-13 08 23,

Jjoachim.morath@feelgood.se

Niklas Mahlin, tf CFO, 07722-50 70 55,
niklas.mahlin@feelgood.se

Styrelsens férsakran

Feelgood Svenska AB (publ)
Organisationsnummer 556511-2058
Box 10111, 100 55 Stockholm

Tel 08-545 810 00

Granskning av delarsrapporten
Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets
revisorer.

Styrelsen och verkstillande direktoren forsékrar att denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av foretagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver viasentliga risker och sékerhetsfaktorer som foretag och

de foretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 8 juli 2019

Goran Hagglund Jorgen Méansson Karin Wallin
Styrelseordforande Styrelseledamot Styrelseledamot
Christoffer Lundstrom Eric Norlander Torsten Soderberg
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Joachim Morath

Verkstdllande direktor
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Finansiella rapporter

Rapport dver totalresultat for koncernen

Apr-jun Apr-jun Jan-jun
LG 2019 2018 2019

Roérelsens intdkter

Jan-jun Jul 2018- Jan-dec
2018 jun 2019 2018

Nettoomséttning 213110 188 057 417 503 373 058 739 962 695 517
Summa rérelseintdkter 5 213110 188 057 417 503 373 058 739 962 695 517
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -66 272 -60518 -127 862 -119 634 -249 154 —240 926
Personalkostnader -118 212 -109 823 —236 644 -221703 -428 182 -413 241
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) 28 626 17 716 52 997 31721 62 626 41 350
Avskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -12 056 -2 038 -23 506 -3 804 -27 194 -7 492
Rorelseresultat (EBIT) 16 570 15678 29 491 27 917 35432 33858
Finansiella poster 5 -1 007 -218 -1918 -477 -2 358 -917
Resultat fére skatt (EBT) 15 563 15 460 27 573 27 440 33074 32 941
Skatt -3 437 -3756 -6 443 -6 529 -7 929 -8 015
Periodens resultat 12 126 11704 21130 20911 25145 24 926
Ovrigt totalresultat

Poster som ej kommer att

omklassificeras till rets resultat

Omvardering av finansiella anlaggningstillgangar

varderat till verkligt varde - - - - -4 361 -4 361
Aktuariella férluster/vinster -1203 - -1203 - -1790 -587
Skatt hanforligt till vrigt totalresultat 248 - 248 - 377 129
Summa komponenter som inte kommer att

omklassificeras till rets resultat -955 0 -955 0 -5774 -4 819
Periodens ovrigt totalresultat -955 0 -955 0 -5774 -4 819
Totalresultat for perioden 11171 11 704 20175 20 911 19 371 20107
Resultat per aktie

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning (st) 106 290 371 104 207 038 106290371 104 073704 106290371 105 180649
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (st) 106290 371 105309458 106290371 105428598 106290371 105883423
Resultat per aktie fore utspéadning (kr) 0,11 0,11 0,20 0,20 0,24 0,24
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 0,11 0,11 0,20 0,20 0,24 0,24

Inget innehav utan bestdmmande inflytande.
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Koncernens finansiella stallning i sammandrag

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 5 168 218 138 609 141 809
Materiella anlaggningstillgangar 2 126 377 14 302 21633
Finansiella och 6vriga anlaggningstillgangar 3126 15 504 9 656
Omsattningstillgangar

Omséttningstillgangar exkl. likvida medel 177 660 149 331 166 761
Likvida medel 12 904 6 029 6 682
Summa tillgangar 488 285 323 775 346 541
Eget kapital 189 665 183 049 182 245
Langfristiga skulder och avsattningar

Réntebdrande pensionsskuld 21183 20270 19 980
Uppskjuten skatteskuld 1015 525 395
Ovriga réntebadrande skulder 79 567 4 565 4743
Kortfristiga skulder

Réntebéarande skulder 81037 11213 29 856
Icke rantebarande skulder 115 818 104 153 109 322
Summa skulder och eget kapital 488 285 323 775 346 541
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Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital i sammandrag

Eget kapital vid periodens ingang 182 245 167 257 167 257
Periodens totalresultat 20 175 20911 20 107
Nyemission vid teckning av option = 3 196 3 196
Utdelning -12 755 -8 315 -8 315
Eget kapital vid periodens utgang 189 665 183 049 182 245
Inget innehav utan bestammande inflytande.
Koncernens kassaflodesanalys i ssmmandrag
Apr-jun Apr-jun Jan-jun NELE Jan-dec
LG 2019 2018 2019 2018 2018
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fére férandring av rérelsekapital 51 067 31160 39 399
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -9 547 16 497 4237
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 41 520 47 657 43 636
Kassaflode fran investeringsverksamheten -34 143 -4 614 -17 124
Kassaflode fran finansieringsverksamheten " -1155 -42 441 -25 257
Periodens kassafléde 6 222 602 1255
Likvida medel vid periodens bérjan 6 682 5427 5427
Likvida medel vid periodens slut 12904 6 029 6 682

" Avser nettoférandringen av rantebadrande 1an, ranteb&rande Ian finansiell leasing (IFRS 16), férandringen av utnyttjad checkrékningskredit, utdelning till aktiedgare samt fér

perioderna for 2018 inlésen av teckningsoptioner.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Apr-jun Apr-jun Jan-jun NELET Jan-dec
LG 2019 2018 2019 2018 2018

Nettoomséattning 12 468 7703 16 668 13 012 24 315
Roérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -5525 -4 991 -11 320 -9 966 —22 494
Personalkostnader -1 453 -1 317 -3770 -2 916 -5 371
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 5490 1395 1578 130 -3550
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgdngar -180 -43 -359 -98 -98
Rorelseresultat (EBIT) 5310 1352 1219 32 -3 648

Nedskrivning av finansiella

anlaggningstillgangar o - = - -4 361
Rantekostnader och liknade resultatposter -18 1 -54 -12 -54
Resultat fére skatt (EBT) 5292 1353 1165 20 -8 063
Bokslutsdispositioner, koncernbidrag - - - 45 000
Skatt -1 062 -500 —273 -217 -9109
Resultat 4230 853 892 =197 27 828

Moderbolagets rapport 6ver totalresultatet

Apr-jun Apr-jun Jan-jun NELET Jan-dec
TKR 2019 2018 2019 2018 2018

Resultat 4 230 853 892 -197 27 828
Ovrigt total resultat - - - - -
Totalresultat for perioden 4230 853 892 -197 27 828
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar 3 246 - 2919
Finansiella anlaggningstillgangar 201 161 207 188 201 435
Omséttningstillgangar

Fordringar p& koncernféretag 47 604 28 989 66 110
Omséttningstillgdngar exkl. Kassa och bank 2756 5424 6 356
Kassa och bank - - -
Summa tillgangar 254 767 241 601 276 820

Skulder och eget kapital

Eget kapital 222 187 206 024 234 050
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder 14 1453 4724
Skulder till koncernféretag 27 637 29735 27 942
Icke rantebarande skulder 4929 4389 10 104
Summa skulder och eget kapital 254 767 241 601 276 820
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Noter

Not1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for koncernen har upprattats i enlig-
het med tillimpliga regler i Arsredovisningslagen och
IAS 34 Delarsrapportering, och for moderbolaget i
enlighet med Arsredovisningslagen. Samma redovis-
ningsprinciper och berdkningsgrunder har anvants i
kvartalsrapporten som de som beskrivs i rsredovis-
ningen f6r 2018, forutom avseende redovisning av
leasingavtal i enlighet med nedan beskrivning.

IFRS 16 Leasingavtal

Frén och med 1januari 2019 ersatte IFRS 16 Lea-
singavtal nuvarande standard IAS 17 Leasingavtal
samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC 15 och SIC
27. Tillimpningen av IFRS 16 har haft en vasent-

lig effekt pa koncernens finansiella rapporter och
inneburit en 6kning av balansomslutningen genom
inkluderandet av nyttjanderattstillgdngar och lea-
singskulder hanforliga till leasingavtal som tidigare
klassades som operationella. Koncernens befintliga
finansiella leasingavtal har klassificerats om till
nyttjanderittstillgdngar och leasingskulder i enlig-
het med IFRS 16, till de belopp de var redovisade till
omedelbart fore tillimpning av IFRS 16.

Feelgood tillaimpade vid standardens ikrafttra-
dande den férenklade 6vergdngsmetoden vilket
innebdr att jamforande information i tidigare pe-
rioder inte kommer att presenteras. Den ingdende
leasingskulden utgors av de diskonterade aterstdende
leasingavgifterna per 1 januari 2019. Den ingdende
nyttjanderittstillgangen uppgér for samtliga avtal till
ett belopp som motsvarar leasingskulden justerat for
forutbetalda eller upplupna leasingavgifter redovi-
sadeirapporten 6ver finansiell stillning vid forsta
tillimpningsdagen. Overgangen till IFRS 16 medfor-
de darfor inte nagon effekt pa eget kapital.

Feelgood valde att tillimpa ldttnadsreglerna avse-
ende leasingavtal diar den underliggande tillgdngen
har ett14gt varde och for korttidsleasingavtal. Dessa
leasingavtal ingér inte i de belopp som redovisas i
rapporten 6ver finansiell stallning. Feelgoods vasent-
liga leasingavtal bestar framst av hyrda lokaler, men
aven fordon och kontorsutrustning leasas.
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Hyrdalokaler presenteras som en klass av underlig-
gande tillgdngar och fordon och kontorsutrustning
kommer att presenteras under Ovrigt eftersom de
inte anses vasentliga var for sig. Vid tillampning av
IFRS 16 har Feelgood gjort bedomningar avseende
leasingperioder diar koncernen har beaktat samtliga
relevanta fakta och omstandigheter som skapar eko-
nomiska incitament att nyttja optioner att férlinga
eller saga upp avtal. For ytterligare information om
hur IFRS 16 péverkar Feelgood hinvisas till koncer-
nens arsredovisning 2018, not 2 Redovisningsprinci-
per.

Differensen mellan de operationella leasin-
gataganden som redovisades 2018-12-310ch de
leasingskulder som redovisades enligt IFRS 16 per
2019-01-01 beror pa skillnader i redovisningsprinci-
per och pa tillampningen av ovan ndmnda lattnads-
regler. Inedan tabell forklaras dessa skillnader

Avstamning operationella leasingataganden m

If\taganden for operationella leasingavtal 2018-12-31 127 582
Avgar leasingavtal for vilka foljande lattnadsregler

tillampas

Korttidsleasingavtal -6 240
Leasingavtal av lagt varde -8 075
Tillkommer justeringar hanférliga till optioner att

férlanga avtal som inte beaktas under IAS 17 2722
Ovriga justeringar -
Diskonteringseffekt av koncernens genomsnittliga

marginella laneranta, 2,38% -4 949
Tillkommer finansiella leasingskulder per 2018-12-31 7 661
Redovisad leasingskuld per 1 januari 2019 118 701
Varav:

Kortfristiga leasingskulder 39 459
Langfristiga leasingskulder 79 242

For periodens redovisning av den nya leasingstandarden, se not 2.
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Not2 Leasingavtal

Ingdende balans 1 januari 2019 120 534 8150 128 684 118 701
Tillkommande avtal (+) 2 751 842 3593 3593
Avskrivningar (-) -19 030 -1 133 -20163

Avslutade avtal (-) -96 -96

Rantekostnader (+) 0 1511
Leasingavgifter (-) 0 -21279
Utgéende balans 30 juni 2019 104 255 7763 112 018 102 526

Koncernen har under forsta halvaret 2019 haft kostnader hanférliga till lagvardeleasing (0,4 mkr), korttidsleasingavtal (7,7 mkr) och variabla

leasingavgifter (1,2 mkr).

Not3 Handelser efter rapportperiodens slut
Inga 6vriga viasentliga hindelser att rapportera har
skett efter rapportperiodens slut.

Not4 Transaktioner med narstaende
Transaktioner med nirstaende beskrivs utforligt i not
32iarsredovisningen 2018. Omfattning och inriktning
av dessa transaktioner har inte viasentligt forandrats
under aret. Under forsta halvaret 2019 har bolaget haft
transaktioner med narstaende till Marika Taillefer som
drmedlem i Feelgoods ledningsgrupp om 0,8 mkr.
Arvodet avser konsultuppdrag inom IT-utveckling och
har kopts in fran Seibo Software Studios AB.

Nots Rorelseférvarv

Forvarvunder 2019

Forvirvet av Helsa Foretagshilsovard Sverige AB
genomfordes och konsolideras from 1januari 2019.
Forvarvet ar en del av Feelgoods tillvixtstrategi och
genomfors genom att Feelgood forvarvar samtliga
aktieribolaget. Helsa Foretagshilsovard Sverige AB
omsitter cirka 80 mkr per ar och har 61 medarbe-
tare (motsvarande ca 53 heltidsanstillda). Genom
forvirvet starker Feelgood sin narvaro framfor allt i
Stockholm och sédra Sverige.

Feelgood dr inne i en expansiv fas och genom
forvarvet okar vi var marknadsandel samt stiarker var
position som en rikstackande aktér genom lokal nar-
varo pa fler orter. Kopeskilling uppgér till 30,9 mkr
kontant som Feelgood finansierat via banklan om
20,0 mkr och resterande frin egen kassa. Under 2018
har Feelgood haft forvarvskostnader om 1 391 tkr
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kopplade till forvarvet av Helsa Foretagshalsovard
Sverige AB. Den upprattade forvarvsanalysen har
resulterat i en goodwill om 19 146 tkr som i huvudsak
bestér av synergier och personal. Goodwillen ar inte
till ndgon del avdragsgill.

Tillgangar och skulder i forvarvet av
Helsa foretagshalsovardiSverige AB

Erlagda kopeskillingar TKR

Erlagda kdpeskillingar avseende férvarven 30 891
Verkligt varde pa forvarvade tillgdngar och

skulder TKR
Materiella anlaggningstillgadngar 828
Omséttningstillgangar exkl. likvida medel 14 190
Likvida medel 2712
Kortfristiga skulder icke rantebarande -9610
Summa 8120
Goodwill 19 146
Kundavtal 4 582
Uppskjuten skatteskuld ”kundavtal” 957
Forédndringar i koncernens likvida medel

vid férvarven LG
Erlagda képeskillingar vid férvérven -30 891
Likvida medel i férvéarvade dotterbolag 2712
Summa -28 179

Helsa Foretagshilsovard Sverige AB har paverkat
koncernens nettoomsattning med 34 868 tkr samt
paverkat koncernens rorelseresultat (EBIT) med 703
tkr under forsta halvaret 2019.

Férvarvunder 2018
Inga forvarv genomfordes under 2018.
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Koncernens nyckeltal

Apr-jun Apr-jun NEL BT
TKR 2019 2018 2019

Nettoomséttning

Resultat fore avskrivningar (EBITDA)

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore skatt (EBT)

Omsattningstillvaxt

EBITDA marginal

Rorelsemarginal

Vinstmarginal

Soliditet

Nettoskuld

Skuldsattningsgrad

Genomsnittligt antal anstéllda

Genomsnittligt antal aktier fore och utspadning (st)
Genomsnittligt antal aktier efter utspéadning (st)

Periodens resultat efter skatt per aktie fére utspadning (kr)
Periodens resultat efter skatt per aktie efter utspadning (kr)
Eget kapital per aktie vid periodens slut (kr)
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213 110

28 626

16 570

15 563

13,3 %

13,4 %

7,8 %

7.3 %

38,8 %

168 883

1,0

591

106 290 371
106 290 371
0,11

0,11

1,78

188 057

17 716
15678

15 460

0,9 %

9,4 %

8,3 %

8,2 %

56,5 %
30019

0,2

536

104 207 038
105 309 458
0,1

0,11

1,72

Jan-jun

Jan-dec
2018 2018

417 503 373 058 695 517
52 997 31721 41 350
29 491 27 917 33 858
27 573 27 440 32 941
11,9 % 3,5% 1,9 %
12,7 % 8,5 % 5,9 %

71 % 75 % 4,9 %
6,6 % 7.4 % 4,7 %
38,8 % 56,5 % 52,6 %
168 883 30019 47 897
1,0 0,2 0,3

590 533 527

106290371 104073704 105180 649

106290 371 105 42
0,20
0,20
1,78

Delarsrapport

8598 105883 423

0,20 0,24
0,20 0,24
1,72 1,71
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Avstamning av nyckeltal

Apr-jun Apr-jun NELEI] Jan-jun Jan-dec
Nettoskuld, tkr 2019 2018 2019 2018 2018

Ovriga I&ngfristiga rantebarande skulder 79 567 4 565 79 567 4 565 4743
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder 41 960 2659 41 960 2659 2918
Checkrakningskredit 39 077 8 554 39 077 8 554 26 938
Rantebdrande pensionsskuld 21183 20270 21183 20270 19 980
Summa réntebarande skulder 181 787 36 048 181 787 36 048 54 579
Likvida medel 12 904 6 029 12 904 6 029 6 682
Summa rantebérande tillgangar 12904 6 029 12904 6 029 6 682
Nettoskuld 168 883 30019 168 883 30019 47 897

Apr-jun Apr-jun
Skuldsattningsgrad, tkr 2019 2018

Jan-jun

Jan-dec
2018 2018

Ovriga langfristiga rantebarande skulder 79 567 4 565 79 567 4 565 4743
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder 41 960 2 659 41 960 2 659 2918
Checkrakningskredit 39 077 8 554 39 077 8 554 26 938
Réntebérande pensionsskuld 21183 20270 21183 20270 19980
Summa rantebérande skulder 181 787 36 048 181 787 36 048 54 579
Summa eget kapital 189 665 183 049 189 665 183 049 182 245
Skuldsattningsgrad 1,0 0,2 1,0 0,2 0,3
17 * Feelgood Svenska AB (publ) Delérsrapport ¢ Januari-juni 2019



Definitioner

Typ av matt Definition/berakning Syfte

Lonsamhetsmétt
Nettoomsattning Periodens omséttning inkl. rabatter. Nettoomsattningen &r intressant bade for Feelgood och
investerare for att folja bolagets férsaljningsutveckling och
prestation mellan perioder.
EBITDA Resultat fére avskrivningar. Resultat fér avskrivningar anvands for att mata bolagets
prestation. Resultat fére avskrivningar ar viktigt bade for
Feelgood och investerare.
EBIT Rorelseresultat. Rorelseresultatet ar intressant bade for Feelgood och
investerare for att bedéma bolagets prestation.
EBT Resultat fore skatt. Resultatet fére skatt ar intressant bade for Feelgood och
investerare for att bedéma bolagets prestation.
Omsattningstillvaxt Férandringen av nettoomsattningen Omsattningstillvaxten ar intressant bade for Feelgood och
i procent av foregadende ars periods investerare for att folja bolagets férsaljningsutveckling och
nettoomsattning. prestation mellan perioden. Omsattningstillvaxten &r viktig
for Feelgood da det ar ett av bolagets langsiktiga mal.
EBITDA marginal Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)  EBITDA marginal visar bolagets operativa Idnsamhet och
i procent av periodens omséttning. ar intressant bade for Feelgood och investerare.
Rérelsemarginal Rorelseresultat (EBIT) i procent av perio- Rorelsemarginal hjélper investerare att bedéma bolagets
dens omsattning. mojlighet till utdelning.
Vinstmarginal Resultat fére skatt (EBT) i procent av Vinstmarginal ar ett matt som visar verksamhetens vinst
periodens omséttning. per omsatt krona och &r intressant bade for Feelgood och
investerare. Vinstmarginalen &r viktig for Feelgood d& det ar
ett av bolagets langsiktiga mal.
Kostnader fére avskrivningar Samtliga kostnader som ingér i Resultat Kostnader fore avskrivning visar vad verksamhet har drivit

fére avskrivningar (EBITDA). for kostnader utdver avskrivningar och finansieringskostna-
der. Méttet visar hur vl bolaget lyckats styra och planera
verksamheten och &r intressant bade for Feelgood och
investerare.

Typ av métt Definition/berékning

Diverse matt
Soliditet EK (inkl minoritet) i procent av balans- Soliditeten visar bolagets langsiktiga betalningsférmaga
omslutningen. samt &r ett komplement till andra nyckeltal for investerare
att bedéma méjligheten till utdelning. Soliditeten &r viktig for
Feelgood da det &r ett matt som finns med i bolagets finan-
siella dtaganden samt ar ett av bolagets langsiktiga mal.

Nettoskuld Réntebarande skulder minus réntebdrande  Nettoskulden visar bolagets totala skuldsattning och ar
tillgangar (inkl avsattningar till pensioner). intressant bade for Feelgood och investerare.

Skuldsattningsgrad Réntebarande skulder i procent av eget Skuldséttningsgraden visar bolagets finansiella risk (rénte-
kapital. kanslighet) och &r intressant for bade Feelgood och investerare.

Typ av méatt Definition/berakning Syfte

Aktierelaterade matt

Periodens resultat efter skatt Periodens resultat dividerat med genomsnitt-  Definieras enligt IFRS.

per aktie fére utspadning ligt utestdende antal aktier fore utspadning.

Periodens resultat efter skatt Periodens resultat dividerat med genomsnitt-  Definieras enligt IFRS.

per aktie efter utspadning ligt utestdende antal aktier efter utspadning.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier pa Eget kapital per aktie hjalper investerare att bedéma
vid periodens slut balansdagen. bolagets méjligheter till utdelning.

Ovriga definitioner

Enhet Begreppet avser de adresser dar Feelgood  Ett matt for investerare som visar Feelgoods rikstackande
sjalva eller via en samarbetspartner finns verksamhet.
representerade.
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Feelgoods huvudkontor
Besoksadress: Garnisonen, Linnégatan 87 A
Postadress: Box 10111, 100 55 Stockholm
Tel: 08-545 810 00
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