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Delarsrapport

1 JANUARI - 30 JUNI 2017

1 april - 30 juni 2017

Andra kvartaleti sammandrag

Belopp inom parentes avser, om inte annat anges, motsvarande

vérden féregdende &r.

e Nettoomséttning fér andra kvartalet uppgick till
186,3 mkr (179,8) motsvarande en omsattnings-
tillvéxt om 3,6 procent.

e Resultat fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till
15,2 mkr (18,4).

¢ Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 13,4 mkr (16,5).

¢ Resultat per aktie fére utspadning uppgick till
0,10 kr (0,16).

e Resultat per aktie efter utspadning uppgick till
0,09 kr (0,16).

e | april tilltradde Feelgood rérelseférvarven av Helsas
verksamhet i Ostersund samt tillgangsférvarvet
av Helsas kundavtal géllande foretagshalsovard i
Norrkdping.

fee\goﬂ‘f

1 januari - 30 juni 2017

Forsta halvareti sammandrag

Belopp inom parentes avser, om inte annat anges, motsvarande

vérden féregaende &r.

e Nettoomséattning for forsta halvaret kvartalet uppgick
till 360,3 mkr (337,8) motsvarande en omsattningstill-
véxt om 6,7 procent.

e Resultat fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till
27,7 mkr (23,1).

¢ Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 24,1 mkr (19,5).

¢ Resultat per aktie fére utspadning uppgick till 0,17 kr
(0,18).

e Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,17 kr
(0,18).

¢ Digitaliseringsprojektet har satts igang och en rad
kompletterande digitala tjanster &r under framtagande.

De férsta kundanpassade digitala utbildningarna samt
leveransen av digitala lakartjanster har startat.

Belopp i mkr Apr-jun 2017| Apr-jun 2016| Jan-jun 2017| Jan-jun 2016

Nettoomséttning

Resultat fore avsk. (EBITDA)
Rorelseresultat (EBIT)

Nettoresultat (EBT)

Resultat per aktie fore utspadning (kr)
Resultat per aktie efter utspadning (kr)

186,3 179,8 360,3 3378
15,2 18,4 27,7 23,1
13,4 16,5 241 19,5
13,2 16,2 23,6 18,8
0,10 0,16 0,17 0,18
0,09 0,16 0,17 0,18

"Feelgood fortsatte att utvecklas val under andra kvartalet. Vi redovisar fortsatt tillvaxt, men nagot lagre an
forsta kvartalet framst relaterat till kalendereffekter. | allt vasentligt ser vi att den positiva trenden omséattnings-

och resultatméassigt fortsatter.”

FEELGOOD SVENSKA AB (PUBL)

Utdrag ur VD Joachim Moraths kommentar till rapporten

1 DELARSRAPPORT JAN-JUN 2017



Verkstallande direktorens kommentar

Efterfragan pé tjanster inom foretagshalsa var fortsatt
stark under andra kvartalet. Feelgood gynnas avden
fortsatt goda konjunkturen och en trendmaéssig 6kning
avinvesteringsviljan i dtgdrder som forbattrar arbets-
miljon och hilsan pa arbetsplatserna.

Vi vaxer brett med ett 6kande engagemang hos
befintliga kunder. Kunderna anlitar oss allt oftare for att
atgiarda hoga sjuktal, men vi ser ocksa mer av offensiva
och forebyggande satsningar dar arbetsmiljon ses som
ett konkurrensmedel pa arbetsmarknaden. Nar hilsan
blir en affarskritisk del i en 6vergripande féretagsstra-
tegi blir ocksa Feelgoods roll mer strategisk.

Viredovisar ett ndgot svagare resultat for andra
kvartalet dn foregdende ar. Det forklaras framst av
kalendereffekten av pasken som gavlagre antal intdkts-
dagari &r, men ocksa av direkt kostnadsférda utveck-
lingsinsatser for var digitala plattform om 1,5 mkr. Vi
har vidare lyckats vdl med den viktiga uppgiften att
ersitta inhyrd personal med rekrytering av egna viktiga
nyckelkompetenser, men under en kort 6vergangspe-
riod resulterar detta i vissa merkostnader som ocksa
slérigenom under andra kvartalet.

Iapril gick vara forvirv av Helsas verksamheter i Ost-
ersund igenom. Vi ser mycket positivt pa den forstark-
ning som vi fatt i var leveransforméga i norra Sverige.

Sett 6ver forsta halvaret dr vi inne i en obruten posi-
tivtrend for intdkter och resultatutveckling som inled-
des 2016. Vinstmarginalen for rets forsta sex manader
uppgar till 6,5 procent, vilket ir en 6kning med 0,9
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procent jamfort med 2016, och ytterligare ett steg mot
bolagets langsiktiga mél pa 7,5 procent.

Vi har starkt var marknadsposition ytterligare genom
att vinna ett antal intressanta upphandlingar. Var for sig
ar de inte sé stora, men de visar att var konkurrenskraft
star sig vdl och att vi flyttar fram vara positioner. Att vi
har en bred kundportfo]j utan enstaka, alltfér domi-
nerande kunder ar fortsatt en affarsmassig styrka for
Feelgood. Vihar en tyngd i det privata niringslivet och
ar fortsatt framgéngrika bade i utvecklingen av befintliga
kunder och i att vinna fortroende hos nya kunder.

Vért digitaliseringsprojekt pagick under perio-
den och vi férbereder en rad kompletterande digitala
tjanster. Det ar nodvandiga, offensiva satsningar som
kommer att forstarka véart erbjudande och vér konkur-
renskraft for framtiden.

Under andra kvartalet har vi borjat leverera kundspe-
cifika digitala utbildningar. Dessa ger stor frihet for vara
kunder och deras anstéllda att genomga anpassade och
skraddarsydda utbildningar nér det passar dem. Vidare
har vi under forsta halviret implementerat Feelgood
videokonsultation dar vara kundanstillda kan méta véra
lakare digitalt. Under andra kvartalet har Feelgood haft
tio lakare som genomfort ett hundratal patientmoéten via
var app. Vi ser stor potential i att &ven andra yrkesgrup-
per ska kunna anvinda denna tjanst och att vara kunder
dirigenom ska fa storre narhet, frihet och tidseffektivitet.

Verksamhetens utveckling ar god och jag ser positivt
pé utvecklingen under resten av aret.

Stockholm den 10 juli 2017

Joachim Morath
VD, Feelgood
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Verksamhet och

Feelgood ir ett hdlsoforetag och verkar inom foretags-
halsa, traning, rehabilitering och fysioterapi. Bolaget
erbjuder hélsotjéanster till foretag, organisationer och
privatpersoner. Feelgood ar ett rikstackande foretag
med ca 500 medarbetare och levererar hilsotjanster pa
200 enheter 6ver hela landet, varav ett femtiotal egna
anldaggningar.

Andra kvartalet 2017

Omsattning ochresultat

Andra kvartalets nettoomséttning uppgick till 186,3
mkr (179,8), vilket motsvarar en omséttningstillviaxt om
3,6 procent. Tillvixten dr nagot 1agre dn forsta kvartalet
till foljd av kalendereffekten av pasken som medfor farre
arbetsdagariandra kvartalet jamfort med foregéende ar.

Koncernens kostnader fore avskrivningar uppgick
under andra kvartalet till 171,2 mkr (161,5), vilket mot-
svarar en 6kning med 6,0 procent. Omsittningstillvax-
ten har medfort 6kade kostnader for personal, inhyrda
konsulter och samarbetspartners. Utver detta har
det funnits tillfalligt hogre kostnader vid utfasningen
avinhyrda konsulter samt kostnader for utveckling av
digitala tjanster som uppgér till 1,5 mkr (0,0).

Resultat fore avskrivningar (EBITDA) forsamrades
med 3,2 mkr och uppgick till 15,2 mkr (18,4). Det lagre
resultatet beror pa kalendereffekten av pasken som
medfor farre arbetsdagar i kvartalet jamfort med fore-
gdende ar samt kostnaderna for utvecklingen av digitala
tjanster. Totala avskrivningar under kvartalet uppgick
till 1,7 mkr (1,8) och rorelseresultatet (EBIT) blev 13,4
mkr (16,5).

Feelgoodaktien 12 manader
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— Kursutveckling Omsatta aktier

" Under tre dagar i juli 2016 samt tre dagar i februari 2017 var omsatt antal
aktier ovanligt hogt. Darfor redovisas antalet omsatta aktier utanfér diagrammet:
8 juli, 2016 - 9 602 573 15 februari, 2017 — 3 826 375

11 juli, 2016 — 4 722 051 20 februari, 2017 — 1 349 692

12 juli, 2016 - 2 667 412 21 februari, 2017 - 1 512 883

koncernstruktur

Verksamheten bedrivs i dotterbolag och moderbola-
gets verksamhet omfattar huvudsakligen kostnader
for foretagsledning och utveckling av koncernens
verksamhet. Feelgoods aktie dr noterad pa Nasdaq
Stockholm lista 6ver sma bolag Small Cap Stockholm”
under namnet FEEL.

Vasentliga handelser under kvartalet

Den 3 april tilltradde Feelgood rorelseforvarvet av
Helsa Foretagshilsovérd Ostersund AB och Helsa
Specialistvard Ostersund AB, den totala képeskillingen
uppgick till 8,7 mkr. Bolagen bedriver verksamhet i
Ostersund. Tillsammans har bolagen en arlig omstt-
ning om cirka 30 mkr och har idag 24 medarbetare. Se
vidare not 2.

Den 3 april tilltradde Feelgood tillgéngsforvarvet av
Helsa Foretagshélsovard Sverige AB kundavtal i Norr-
koping som idag arligen genererar en omsittning om
cirka 2,0 mkr. Kopeskillingen for kundavtalen uppgick
till 0,5 mkr.

Under kvartalet har Namndemansgarden i Sverige
AB som ar Nordens storsta och ledande behandlings-
foretag inom beroendebehandling och utbildning
inom omréadet genomfort en nyemission déar Feelgood
investerat 6,0 mkr. Investeringen medfor att Feelgood
far ett 4gande efter nyemissionen om 11,8 procent.
Investeringen i Namndemansgéarden dr en del av Feel-
goods tillvaxtstrategi och samtidigt en utveckling av ett
befintligt samarbete parterna emellan.

Nettoomsattning per anstalld
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Feelgood har fatt férnyat fortroende frén Volvo Car
Corporation genom ett nytt avtal om féretagshélsovard
for Volvo Car Corporations anstéllda. Avtalet ar ett
resultat aven upphandling dar Volvo Car Corporation
valt att férlanga sitt Idnga samarbete med Feelgood.
Avtalet omfattar ca 20 500 medarbetare och géller frén
2018-01-01till 2020-12-31.

Forsta halvaret 2017

Omsattning ochresultat

Forsta halvarets nettoomséattning uppgick till 360,3
mkr (337,8), vilket motsvarar en omséttningstillvaxt
om 6,7 procent. Tillviaxten beror pa en generellt 6kad
efterfragan inom foretagshailsa, sirskilt en 6kad efter-
frdgan inom arbetsmiljo och det psykosociala omradet.

Koncernens kostnader fére avskrivningar uppgick
under forsta halvéret till 332,6 mkr (314,7), vilket mot-
svarar en 6kning med 5,7 procent. Under forsta halvaret
har Feelgood haft kostnader for utveckling av digitala
tjanster om 2,2 mkr (0,0).

Resultat fore avskrivningar (EBITDA) forbattrades
med 4,6 mkr och uppgick till 27,7 mkr (23,1). Det for-
battrade resultatet beror pa den positiva intdktsutveck-
lingen som Feelgood haft under forsta halvaret. Totala
avskrivningar under kvartalet uppgick till 3,6 mkr (3,6)
och rorelseresultatet (EBIT) blev 24,1 mkr (19,5). Under
forsta halvaret uppgick skattekostnaden till 5,6 mkr och
motsvarar fraimst upplosning av uppskjuten skatte-
fordran.

Personal

Genomsnittligt antal heltidsanstéllda under forsta halv-
aret uppgick till 505 (477), vilket innebar att antalet ars-
anstillda 6kade med 5,9 procent. Andelen mén uppgick
till 21,6 procent (22,3) och andelen kvinnor uppgick till
78,4 procent (777,7). Personalkostnaderna under forsta
halvéret uppgick till 204,1 mkr (184,0).

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella och immateriella
anliaggningstillgdngar uppgick under andra kvartalet till
0,6 mkr (0,6) och under forsta halvaret till 0,6 mkr (2,1).

Finansiering och likviditet

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick
under forsta halvéaret till 19,6 mkr (—1,9). Det forbatt-
rade kassaflodet ar framst hanforlig kassaflodet fran
forandringar i rorelsekapitalet. Under forsta halvéret
har Feelgood forvirvat Helsas verksamheter i Ostersund
samt deltagit i en nyemission i Namndemansgarden

Vid arsstimman omvaldes Goran Héagglund till sty-
relseordforande. Den nya styrelsen bestar av Géran
Hagglund, Christoffer Lundstrém, Jérgen Mansson,
Eric Norlander och Karin Wallin samt arbetstagarre-
presentanten Rasmus Behrens.

iSverige AB vilket paverkar kassaflodet frén investe-
ringsverksamheten med —5,7 mkr respektive —6,0 mkr.
Totalt kassaflode fran investeringsverksamheten
uppgick till -12,4 mkr (—0,9). Kassaflodet frin finansie-
ringsverksamheten uppgick till —2,7 mkr (0,1) och avser
till storsta delen fordndring av utnyttjande av check-
rakningskredit samt utdelning om —5,2 mkr. Periodens
kassaflode uppgick till 4,5 mkr (—2,7).

Tillganglig likviditet uppgick till 32,7 mkr (21,5) och
avser banktillgodohavande samt outnyttjad checkrak-
ningskredit. Bolaget har vid periodens slut en total check-
kredit p& 66,0 mkr (66,0), varav utnyttjad checkkredit
uppgick till 41,3 mkr (47,1). De rdantebiarande skulderna
avser utnyttjad checkkredit, rintebérande 1&n samt pen-
sionsskuld. Rantebarande skulder har minskat med 4,0
mkr och uppgick till 67,6 mkr (771,5). Nettoskulden har
minskat med 9,3 mkr och uppgick till 59,6 mkr (68,9).

Feelgood redovisar en uppskjuten skattefordran om
18,9 mkr (21,1), varav 18,9 mkr (21,1) ar hanforligt till un-
derskottsavdrag. Under forsta halvéaret har den uppskjut-
na skattefordran 16sts upp med 5,5 mkr. Per 2016-12-31
har Feelgood aktiverat samtliga underskottsavdrag.

Eget kapital
Det egna kapitalet uppgick vid forsta halvarets utgéng
till 162,3 mkr (142,7). Soliditeten vid balansdagen var
48,9 procent (45,3) och eget kapital per aktie uppgick
till 1,56 kr (1,37).

Feelgoods arsstimma den 22 maj 2015 beslutade
att utge teckningsoptioner till de anstéllda. De anstéllda
fick majlighet att forvarva teckningsoptioner till ett pris
uppgéende till 0,20 kr per teckningsoption, vilket motsva-
rar teckningsoptionens verkliga varde. Totalt tecknades
2 400 000 teckningsoptioner som kan ge upphov till
2400 000 nya aktier. Teckningsperioden for aktierna (ar)
var mellan 4 juni 2015 och 15 juni 2018. Teckningskursen
uppgar till 1,49 kr per aktie. Om samtliga teckningsoptio-
ner utnyttjas 6kar aktiekapitalet med 3 000 ooo kr. Da de
anstéllda har erlagt teckningsoptionernas verkliga virde
omfattas inte optionsprogrammet av IFRS 2 — Aktierela-
terade ersittningar.
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Den genomsnittliga aktiekursen under perioden 1janu-
ari till 30 juni 6versteg teckningskursen vilket medférde
att viagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning
uppgick till 105 326 756 st for forsta halvaret.

Marknad och sasongsvariationer
Efterfragan pa tjanster inom foretagshalsa var fortsatt
stark under andra kvartalet. Okningen foljer tidi-
gare trend och bedoms vara en foljd av ett 1angsiktigt
viaxande behov hos kunderna. Trenden drivs av héga
sjukskrivningstal, att kunderna behover anpassa sig till
de nyligen forandrade arbetsmiljoforeskrifterna samt
ett vixande behov att arbeta strukturerat med den psy-
kosociala arbetsmiljon. Kunderna vinder sig i 6kande
utstrdackning till leverantorer av tjinster inom foretags-
hélsa for att tillgodose dessa behov.

Efterfragan drevs liksom foregéende kvartal dven
av den fortsatt starka konjunkturen, &ven om Feelgoods
bastjanster inom foretagshélsa har relativt 1ag kanslighet
for konjunkturmaissiga variationeri efterfragan. Feel-
goods intédkter har en for branschen typisk sdsongsmas-
sig variation som foljer kundernas arbete Gver aret. Detta
leder till betydligt 14gre intdkter under semesterperioder
och 6ver arsskiften. Kvartal 2 och 4 dr i normalfallet star-
kare kvartal, medan det tredje kvartalet dr férhallandevis
svagt. Kvartal 1 4r vanligen ndgot svagare dn 2 och 4.

Sasongsvariationen mellan forsta och andra kvarta-
let motverkadesi ar av att pasken infoll i andra kvar-
talet, jamfort med 2016 da den inf6ll i forsta kvartalet.
Aven tidpunkten for andra helger gjorde att arets andra
kvartal hade farre arbetsdagar &n normalt.

Moderbolaget

Moderbolag i Feelgoodkoncernen ar Feelgood Svenska
AB (publ). Till moderbolagets verksamhet hanfors kost-
nader for VD och styrelse samt kostnader relaterade till
bors och finansiering. Moderbolagets omsattning under
forsta halvaret uppgick till 11,6 mkr (11,7) och avser
fakturering av utforda tjanster till dotterbolag samt
ersattning frin Forsakringskassan avseende medicinsk
service. Resultat efter skatt uppgick till —0,7 mkr (1,1).
Investeringarna i materiella och immateriella anldgg-
ningstillgangar uppgick till 0,0 mkr (0,0). Feelgood

har under perioden investerat 6,0 mkr i finansiella
anldggningstillgdngar. Investeringen avser deltagande
iNamndemansgarden i Sverige ABs nyemission, dar
Feelgood far ett dgande om 11,8% procent. Moderbola-
gets likvida medel uppgick vid rapportperiodens utgéng
till 0,6 mkr (0,0). Under forsta halvaret har till aktiea-
garna utdelats 0,05 kr per aktie, totalt 5,2 mkr. Eget
kapital uppgick till 181,8 mkr (167,7). Moderbolagets
resultat- och balansrikning i sammandrag redovisas pa
sidanog.

Finansiella mal

Feelgoods langsiktiga finansiella mal ar att Gver en
konjunkturcykel ha en omsittningstillvixt pa 10 procent
med en vinstmarginal pd minst 7,5 procent och en solidi-
tet pd minst 30 procent. Feelgood redovisade en omsitt-
ningstillvaxt om 3,6 procent for andra kvartalet och 6,7
procent for forsta halvéret. Den redovisade vinstmargi-
nalen uppgick for andra kvartalet till 7,1 procent och for
forsta halvaret till 6,5 procent och soliditeten uppgick
till 48,9 procent. Feelgood har som policy att inte lamna
prognos om den framtida resultatutvecklingen.

Nyemissioner och bemyndiganden
Inga nyemissioner har skett under perioden.
Arsstimman 2016 beslutade att ge bemyndigande
till styrelsen att langst intill tiden for nédsta drsstaimma,
23 maj 2017, vid ett eller flera tillfdllen och med el-
ler utan foretradesritt for aktiedgarna, besluta om
nyemission av hogst 10 000 000 aktier, en 6kning av
aktiekapitalet om hogst 12 500 000 kr. Betalningen for
aktierna skulle ske i kontanter, kvittning eller genom
tillskjutande av apportegendom. Bemyndigandet skulle
medfora en utspadning om mindre &n nio (9) procent
motiveras av att bolaget skulle ges mojlighet att vid
eventuellt bolagsforvirv, kunna betala hela eller delar
av kopeskillingen med bolagets aktier. Bemyndigandet
har inte utnyttjats. Efter arsstimman 2017 foreligger
inget bemyndigande till styrelsen om nyemission.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner med nirstaende beskrivs utforligt i not
31iéarsredovisningen 2016. Omfattning och inriktning
av dessa transaktioner har inte viasentligt forandrats
under kvartalet. Under forsta halvéret 2017 har bolaget
inga vésentliga transaktioner med narstaende.

Handelser efter rapportperiodens slut
Inga 6vriga vasentliga handelser att rapportera har
skett efter rapportperiodens slut.

Vasentligarisker och osdkerheteriverksamheten
Feelgoods verksamhet och 16nsamhet péverkas aven rad
yttre och inre faktorer. Till de omraden dar koncernen ar
exponerad for risker kan bland annat rdknas marknads-
beroende, affarsrisker, politiska risker och finansiella
risker. Marknadsberoende avser risker kopplade till fak-
torer som paverkar efterfragan pé Feelgoods marknader.
Hit hor exempelvis makroekonomiska faktorer sésom
efterfrage- och konjunkturutveckling, men dven faktorer
kopplade till konkurrensen.

Affarsrisker ar kopplade till Feelgoods affér och
inbegriper kund- och leverantérsberoende. Storre for-
andringar i efterfrdgan fran Feelgoods storsta kunder
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har en stor paverkan pa Feelgoods 16nsamhet. Leveran-
torsberoende risker utgors framfor allt av ett flertal olika
hyresavtal som avser lokaler. Storre forandringar av
vasentliga hyresvillkor kan ha en stor pdverkan pa Feel-
goods lonsamhet. Politiska risker utgors framst av risker
kopplade till politiska beslut pa hélso- och sjukvards-
omradet. Marknadens aktorer ar beroende av politiska
beslut da halso- och sjukvardsomrédet till stor del ar
offentligt finansierat. Detta medfor osdkerhet om vilka
forutséttningar som langsiktigt kommer att galla. Sam-
mantaget kan sdgas att den politiska debatt som pagér
paverkar Feelgood i positiv riktning. Feelgoods politiska
riskexponering ar forhallandevis 1ag tack vare att huvud-
delen av omsittningen kommer fran privatfinansierad
verksamhet. Dock kan forandrade regler kring sjukvard
och foretagshélsovard fa stora kortsiktiga konsekvenser.
Feelgoods verksamhet dr dven utsatt for finansiella

risker som kan ge fluktuationeriresultat och kassaflode.

Dessa risker dr huvudsakligen kreditrisk, likviditetsrisk
och ranterisk. Darutéver finns risker for egendom och
ansvar som ar forsakringsbara. En sammanfattning av
koncernens principer avseende finansiell riskhantering
finns pé sidan 74 i Arsredovisningen 2016, not 33.

Inga visentliga fordndringar har gjorts i riskbe-
domningar jamfort med arsredovisning for 2016. Las
mer om Feelgoods risk- och kianslighetsanalys pa sidan
73-74 1 Arsredovisningen 2016, not 32.

Finansiellainstrument

Feelgoods finansiella instrument bestar av kundfordring-
ar, upplupna intékter, likvida medel, leverantorsskulder,
upplupna leverantorskostnader, rantebarande skulder
och finansiella tillgdngar som kan siljas. Finansiella
tillgdngar som kan siljas varderas till verkligt varde (niva
3) och skulder till kreditinstitut 16per med rorlig ranta.
Skulder till kreditinstitut 16per med rorlig ranta. Ovriga

Styrelsens forsakran

finansiella tillgdngar och skulder har korta l6ptider.
Hérav bedoms de verkliga vardena pa samtliga finansiella
instrument approximativt motsvara bokfort varde.

Kommande rapporttillfallen
« Delarsrapport for nio manader, 277 oktober 2017
» Bokslutskommuniké for 2017, 15 februari 2018

Ovrig information

Ekonomiska rapporter och lamnade pressmeddelanden
finns tillgangliga frén och med publiceringstillfallet

pa Feelgoods webbplats www.feelgood.se under fliken
Investerare/Rapporter. P4 webbplatsen finns ocksé
mojlighet att anméla om prenumeration av koncernens
finansiella information.

Denna information 4r sddan information som Feel-
good AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om virde-
pappersmarknaden. Informationen lamnades, genom
verkstéllande direktorens forsorg, for offentliggorande
den 10juli 2017kl 19:00 CET.

Kontaktpersoner:

Joachim Morath, VD, 0702-13 08 23,
joachim.morath@feelgood.se

Cecilia Hojgard Ho0k, CFO, 0700-92 24 84,
cecilia.hojgard-hook@feelgood.se

Feelgood Svenska AB (publ)
Organisationsnummer 556511-2058
Box 10111, 100 55 Stockholm

Tel 08-545 810 00

Granskning av delarsrapporten
Denna rapport har inte varit foremal for granskning av
bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstéllande direkt6ren forsékrar att denna deldrsrapport ger en réattvisande 6versikt av foretagets
och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och sikerhetsfaktorer som foretag

och de foretag som ingar i koncernen stér infor.

Stockholm den 10 juli 2017

Goran Hagglund Jorgen Ménsson Karin Wallin
Styrelseordforande Styrelseledamot Styrelseledamot
Christoffer Lundstrom Eric Norlander Rasmus Behrens
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot,
arbetstagarrepresentant
Joachim Morath

Verkstdllande direktor
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Finansiella rapporter

Rapport 6ver totalresultat for koncernen

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
TKR 2017 2016 2017 2016 2016
Rorelsens intdkter
Nettoomséttning 186 304 179 843 360 311 337 805 626 970
Summa rorelseintéakter 186 304 179 843 360 311 337 805 626 970
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader —-67 375 -68 737 -128 530 -130 676 -248 201
Personalkostnader -103 779 -92 752 —204 068 -184 000 -347 015
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 15 150 18 354 27 713 23129 31754
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar -1723 -1822 -3 631 -3 609 -7 070
Rorelseresultat (EBIT) 13 427 16 532 24 082 19 520 24 684
Finansiella poster -271 -364 -514 -758 -1400
Resultat fére skatt (EBT) 13 156 16 168 23 568 18 762 23 284
Skatt -3190 177 -5 581 354 3662
Periodens resultat 9 966 16 345 17 987 19 116 26 946
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att
omklassificeras till arets resultat
Aktuariella forluster/vinster -445 - -445 - -917
Skatt hanférligt till dvrigt totalresultat 98 - 98 - 202
Summa komponenter som inte kommer att
omklassificeras till arets resultat -347 0 -347 0 -715
Periodens ovrigt totalresultat -347 0 -347 0 -715
Totalresultat for perioden 9619 16 345 17 640 19 116 26 231
Resultat per aktie
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning (st) 103 940 371 103 940 371 103 940 371 103 940 371 103 940 371
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (st) 105 390 976 103 940 371 105 326 756 103 940 371 104 254 280
Resultat per aktie fore utspéadning (kr) 0,10 0,16 0,17 0,18 0,26
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 0,09 0,16 0,17 0,18 0,26

Inget innehav utan bestammande inflytande.
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Koncernens finansiella stallning i sammandrag

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgadngar 134 749 132 516 130 455
Materiella anlaggningstillgangar 10 684 9487 9920
Finansiella och 6vriga anlaggningstillgangar 24 946 21160 24 505
Omséttningstillgangar

Omséattningstillgangar exkl. likvida medel 153 814 149 025 141 646
Likvida medel 7995 2 660 3472
Summa tillgangar 332 188 314 848 309 998
Eget kapital 162 303 142 745 149 860
Langfristiga skulder och avsattningar

Rantebdrande inkl pensionsskuld 19 302 18 732 18 857
Uppskjuten skatteskuld 1494 2109 1944
Ovriga réntebarande skulder 5192 4 364 4 475
Kortfristiga skulder och avsattningar

Réntebéarande 43 063 48 422 39 113
Icke rantebarande 100 834 98476 95 749
Summa skulder och eget kapital 332 188 314 848 309 998

Koncernens rapport over
forandringar i eget kapital i sammandrag

2017-06-30 |_2016-06-30 | 2016-12:31

Eget kapital vid periodens ingang 149 860 123 629 123 629
Periodens totalresultat 17 640 19 116 26 231
Utdelning -5197 - -
Eget kapital vid periodens utgang 162 303 142 745 149 860

Inget innehav utan bestdmmande inflytande foreligger.

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Apr-jun Apr-jun NELE] NELE Jan-dec
TKR 2017 2016 2017 2016 2016

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

férandring av rorelsekapital 14 879 17 991 27 200 22 372 29612
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -11 908 -12 725 -7 629 —24 235 -19 584
Kassafldode fran den I6pande verksamheten 2971 5266 19 571 -1863 10 028
Kassaflode fran investeringsverksamheten, not 2 -12 358 - -12 358 -944 -1 836
Kassafléde fran finansieringsverksamheten " 14 604 -3574 -2 690 141 —10 046
Periodens kassafléde 5217 1692 4523 -2 666 -1854
Likvida medel vid periodens borjan 2778 968 3472 5326 5326
Likvida medel vid periodens slut 7 995 2660 7 995 2660 3472

" Avser nettoférandringen av rantebarande l&n, férandringen av utnyttjad checkrakningskredit och foér perioderna 2017 utdelning till aktieagare.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
LG 2017 2016 2017 2016 2016

Nettoomsattning 6 555 6 066 11 581 11 707 23 642
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -4 904 -3 828 -9 376 -7 603 -16 151
Personalkostnader -1418 -1204 -2 637 -2 253 -4217
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 233 1034 -432 1 851 3274
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgdngar -154 -348 -495 -695 -1212
Rorelseresultat (EBIT) 79 686 -927 1156 2062
Resultat fran andelar i koncernfoéretag - - - - 4500
Ovriga finansiella poster -2 -26 -17 -67 111
Resultat fore skatt 77 660 =944 1089 6 451
Bokslutsdispositioner, koncernbidrag = - = - 15500
Skatt -21 - 199 - -813
Resultat 56 660 -745 1089 21138

Moderbolagets rapport over totalresultatet

Apr-jun Apr-jun NELE)] Jan-jun Jan-dec
TKR 2017 2016 2017 2016 2016
Resultat 56 660 -745 1089 21138
Ovrigt total resultat - - - - -

Totalresultat for perioden 56 660 -745 1089 21138

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2017-06-30 |_2016-06-30 | _2016-12.3

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgadngar 136 1036 575
Materiella anlaggningstillgéngar 110 223 167
Finansiella anlaggningstillgangar 215278 209 891 209 078
Omsattningstillgangar

Fordringar pa koncernforetag - - 8198
Omséattningstillgangar exkl. likvida medel 4936 11 746 8250
Likvida medel 569 - -
Summa tillgangar 221 029 222 896 226 268

Skulder och eget kapital

Eget kapital 181 790 167 683 187 732
Kortfristiga skulder och avsattningar

Rantebédrande - 4968 2814
Skulder till koncernféretag 34 109 46 553 31962
Icke rantebarande 5130 3692 3760
Summa skulder och eget kapital 221 029 222 896 226 268
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Noter

Not1 Redovisningsprinciper
Delérsrapporten for koncernen har uppréttatsi enlig-
het med tillampliga regler i Arsredovisningslagen och
IAS 34 Delarsrapportering, och for moderbolaget i
enlighet med Arsredovisningslagen. Samma redovis-
ningsprinciper och berdkningsgrunder har anvénts i
delérsrapporten som i drsredovisningen for 2016.

Nya redovisningsprinciper

Forviarvet av Namndemansgarden i Sverige AB utgor
finansiella tillgdngar som kan séljas. Finansiella
tillgdngar som kan séljas ar tillgdngar som antingen
hénforts till denna kategori eller inte klassificerats i
ndgon av de 6vriga kategorierna. De ingér i anliagg-
ningstillgadngar om ledningen inte har for avsikt att

avyttra tillgdngen inom 12 ménader efter balansdagen.

Finansiella tillgdngar som kan siljas redovisas efter
anskaffningstidpunkten till verkligt virde. Orealise-
rade vinster och forluster till f6]jd av forandringar i
verkligt virde for icke-monetéra instrument som klas-
sificerats som tillgéngar redovisas i 6vrigt totalresul-
tat. Nar instrument som klassificerats som tillgdngar
som kan séljas avyttras eller dd nedskrivningsbehov
foreligger for dessa, fors ackumulerade justeringar av
verkligt viarde till resultatrdkningen.

Not2 Rorelseforvarv

Férvérv av Helsa Foretagshdlsovdrd Ostersund AB
och Helsa Specialistvdrd Ostersund AB.

Den 3 april tilltridde Feelgood rorelseforvarvet av
Helsa Foretagshilsovard Ostersund AB och Helsa
Specialistvird Ostersund AB. Helsa Foretagshilsovard
Ostersund AB bedriver foretagshilsovard i Ostersund.
Helsa Specialistvard Ostersund AB bedriver verksam-
het inom allménmedicin till forsdkringsbolag och pri-
vatpersoner och harsitt driftstille i Ostersund. Genom
forvarvet starker Feeglood sin leveransforméagainorra
Sverige.

Tillsammans har bolagen en rlig omséttning om
cirka 30 mkr och har idag 24 medarbetare.

Det sammanlagda forvarvspriset for aktiernaide
bédabolagen uppgick till 8,7 mkr och utéver detta har
Feelgood dven haft forvarvskostnader om 0,2 mkr. Bola-
gen konsolideras i Feelgoodkoncernen from 3 april 2017.

Feelgood har upprattat forvarvsanalyser som resul-
teratien goodwill om 5,7 mkr.

Tillgangar och skulder i forvarvet av Helsa Féretagshalso-
vard Ostersund AB och Helsa Specialistvard Ostersund AB

Erlagda kopeskillingar TKR

Erlagda kopeskillingar avseende forvarven 8662

Verkligt varde pa forvarvade tillgdngar

och skulder TKR
Materiella anlaggningstillgangar 197
Kortfristiga fordringar 4252
Likvida medel 2943
Kortfristiga skulder -4 425
Summa 2967
Goodwill 5695

Férandringar i koncernens likvida medel

vid férvarven

Erlagda koépeskillingar vid férvarven -8 662
Likvida medel i forvarvade dotterbolag 2943
Summa -5719

Helsa Foretagshilsovard Ostersund AB och Helsa
specialistvird Ostersund AB har paverkat koncer-
nens nettoomsittning med 7 744 tkr samt bidragit till
koncernens rorelseresultat (EBIT) med 585 tkr efter
forvarvet. Hade forvarven genomforts vid arets borjan
hade koncernens nettoomsittning paverkats med 15
278 tkr och rorelseresultat (EBIT) med 1 094 tkr.
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Koncernens nyckeltal

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
2017 2016 2017 2016 2016

Nettoomséttning 186 304 179 843 360 311 337 805 626 970
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 15 150 18 354 27 713 23129 31754
Rorelseresultat (EBIT) 13 427 16 532 24 082 19 520 24 684
Resultat fore skatt (EBT) 13 156 16 168 23 568 18 762 23 284
Omséttningstillvaxt 3,6 % 18,7 % 6,7 % 131 % 9,8 %
EBITDA marginal 81 % 10,2 % 7.7 % 6,8 % 51 %
Rérelsemarginal 72 % 9,2 % 6,7 % 5,8 % 3,9 %
Vinstmarginal 71 % 9,0 % 6,5 % 5,6 % 3,7 %
Soliditet 48,9 % 45,3 % 48,9 % 45,3 % 48,3 %
Nettoskuld (tkr) ? 59 562 68 858 59 562 68 858 58 973
Skuldsattningsgrad 0,4 0,5 0,4 0,5 0,4
Genomsnittligt antal heltidsanstallda 518 474 505 477 477

Genomsnittligt antal aktier fére utspéadning (st) 103 940 371 103 940 371 103 940 371 103 940 371 103 940 371
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (st) 105 390 976 103 940 371 105 326 756 103 940 371 104 254 280
Periodens resultat efter skatt per aktie fére

utspadning (kr) 0,10 0,16 0,17 0,18 0,26
Periodens resultat efter skatt per aktie efter

utspadning (kr) 0,09 0,16 0,17 0,18 0,26
Eget kapital per aktie vid periodens slut (kr) 1,56 1,37 1,56 1,37 1,44

Feelgood har per kvartalsrapporten f6r Q1 2017 tagit bort samtliga nyckeltal som beskriver justerade poster. Anledningen &r att det

inte finns nagra jamforelsestérande poster som forsvarar att géra jamforelser mellan perioder for Feelgood eller investerare. Borttagna
nyckeltal &r: Justerad nettoomséttning, Justerat resultat fére avskrivningar (Justerat EBITDA), Justerat rérelseresultat (Justerat EBIT)
och Justerad omséttningstillvaxt.

Avstamning av nyckeltal

1) NETTOSKULD

Apr-jun Apr-jun un Jan-jun Jan-dec
Nettoskuld tkr 2017 2016 2017 2016 2016

Langfristiga rantebarande skulder 5192 4 364 5192 4 364 4 475
Kortfristiga réntebarande skulder 1744 1279 1744 1279 1483
Checkrakningskredit 41 319 47 143 41 319 47 143 37 630
Pensionsskuld (avséttning) 19 302 18 732 19 302 18 732 18 857
Réntebarande skulder 67 557 71518 67 557 71518 62 445
Likvida medel 7 995 2660 7995 2660 3472
Réantebarande tillgangar 7 995 2660 7 995 2660 3472
Nettoskuld 59 562 68 858 59 562 68 858 58 973
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Definitioner

Lénsamhetsmatt Definition/berdkning Syfte

Nettoomsaéttning Periodens omséttning inkl. rabatter. Nettoomsattningen ar intressant bade for
Feelgood och investerare for att félja bola-
gets férsaljningsutveckling och prestation
mellan perioder.

EBITDA Resultat fore avskrivningar. Resultat for avskrivningar anvands for att
méta bolagets prestation. Resultat fére
avskrivningar &r viktigt bade fér Feelgood
och investerare.

EBIT Rorelseresultat. Rorelseresultatet ar intressant bade for
Feelgood och investerare for att bedéma
bolagets prestation.

EBT Resultat fore skatt. Resultatet fore skatt &r intressant bade for
Feelgood och investerare for att bedéma
bolagets prestation.

Omséttningstillvaxt Férandringen av nettoomsattningen Omeséttningstillvaxten ar intressant bade
i procent av foregaende ars periods for Feelgood och investerare for att folja
nettoomsattning. bolagets forsaljningsutveckling och

prestation mellan perioden. Omsattnings-
tillvaxten ar viktig for Feelgood da det ar ett
av bolagets langsiktiga mal.

EBITDA marginal Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) EBITDA marginal visar bolagets operativa
i procent av periodens omséattning. I6nsamhet och &r intressant bade for
Feelgood och investerare.
Rérelsemarginal Rorelseresultat (EBIT) i procent av Rdrelsemarginal hjalper investerare att
periodens omséttning. beddma bolagets majlighet till utdelning.
Vinstmarginal Resultat fére skatt (EBT) i procent av Vinstmarginal &r ett matt som visar verk-
periodens omséttning. samhetens vinst per omsatt krona och &r

intressant bade for Feelgood och investerare.
Vinstmarginalen ar viktig for Feelgood da
det ar ett av bolagets langsiktiga mal.

Diverse matt Definition/berakning Syfte

Soliditet EK (inkl minoritet) i procent av balans- Soliditeten visar bolagets langsiktiga betal-
omslutningen. ningsférmaga samt ar ett komplement till
andra nyckeltal fér investerare att bedéma
mojligheten till utdelning. Soliditeten &r viktig
for Feelgood da det ar ett matt som finns
med i bolagets finansiella &taganden samt
ar ett av bolagets langsiktiga mal.

Nettoskuld Réntebarande skulder minus rantebérande Nettoskulden visar bolagets totala skuld-
tillgangar (inkl avsattningar till pensioner). sattning och &r intressant bade for Feelgood
och investerare.
Skuldsattningsgrad Rantebarande skulder i procent av eget Skuldsattningsgraden visar bolagets finan-
kapital. siella risk (réantekanslighet) och ar intressant

for bade Feelgood och investerare.

Aktierelaterade matt Definition/berakning Syfte

Periodens resultat efter skatt per Periodens resultat dividerat med genom- Definieras enligt IFRS.
aktie fore utspadning snittligt utestdende antal aktier.
Periodens resultat efter skatt per Periodens resultat dividerat med genom- Definieras enligt IFRS.
aktie efter utspadning snittligt utestdende antal aktier.
Eget kapital per aktie vid Eget kapital dividerat med antal aktier pa Eget kapital per aktie hjélper investerare att
periodens slut balansdagen. beddma bolagets mdjlighet till utdelning.
Ovriga definitioner Definition/berakning Syfte
Enhet Begreppet avser de adresser dar Feelgood Ett matt for investerare som visar Feelgoods
sjalva eller via en samarbetspartner finns rikstdckande verksamhet.
representerade.
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Tel: 08-545 810 00
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